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一、权益类产品 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

产品代码 产品名称 基金经理 推荐理由 

002001  
华夏回报 

混合 

陈伟彦、

蔡向阳 

 稳健型投资风格，以追求绝对回报为投资目标，重视对

产品波动和回撤的控制，股票和债券仓位相对更为均

衡，夏普比率显著高于同类型平均； 

 业绩优异，产品成立以来净值增长 911%，年化回报率

18.08%，今年以来增长 15.93%，同类型排名 3/172

（数据来源：银河证券 2017-8-4）； 

 成立以来分红 77 次，单位累计分红 2.9 元，累计分红

115 亿，全行业分红之王(数据来源：Wind 2017-8-4) 

002031 
华夏策略 

精选 
林晶 

 业绩优异，产品成立以来净值增长 335.71%，年化回

报率18.24%，过去一年经济增长6.86%，同类型排名

前 1/2，银河一年期、二年期评级均为五星级（数据来

源：银河证券 2017-8-3）； 

 市场观点：政策稳定支撑市场信心 业绩拐点决定分化方向 

 重点产品： 

7 月份市场高位震荡假摔，股指在犹豫中接近新高，涨幅超预期。7 月中旬，受资金面紧张和消

息面情绪等因素影响，市场一度出大幅下跌，创业板重创，漂亮 50 强势震荡，但内部出现分

化。大盘假摔后，指数强势修复，在基本面数据的支持下，周期板块复辟，涨价概念股票轮番活

跃。此外，在国家队入驻概念的带动下，成长板块也开始聚集人气，止跌回升，新能源汽车、传

媒和苹果概念等表现活跃，昔日热点重现市场。 

 

展望 8 月份市场，在政策稳定的预期下，市场信心得到支撑，但结构可能不断分化。当前经济基

本面数据持续好于预期，惯性延续，短周期的政策支持起到了良好的效果，中国经济展现了强劲

的韧性和增长潜力。目前经济热点主要集中在上游领域，受益于供给侧改革和投资刺激，工业品

价格表现强势，但从经济增长动力来看，还是依赖传统的基建和房地产，中长期增长压力还会逐

步显现。目前政策面对市场相对友善，6 月份以来，金融监管政策节奏逐步放缓，虽然逆回购到

期压力仍然很大，但资金面总体维持动态平稳，市场信心相对乐观。目前上证指数再次触及

3300 点一线，相对高位是否能持续，取决于政策导向和投资者信心的持久性。总体来看，当前

市场在基本面、政策面和流动性等方面均好于 4 月中旬，虽然市场上行阻力已经明显加大，存在

震荡整固需求，但信心总体稳定。 

 

8 月份是半年报的密集公布期，也是下一季度的业绩预测期，业绩拐点将决定市场结构分化的方

向，投资中仍然要坚持业绩为王，重点关注业绩持续增长或出现拐点的品种，经过前期的普跌，

部分中小创股票也进入了投资的价值区域。市场风险主要集中在股价上涨过快而缺乏长周期确定

性成长逻辑的板块，此外，此前过度交易拥挤的品种需要警惕资金抢跑带来的股价压力。 



 

 

 风格稳健灵活，注重绝对收益，和仓位控制，夏普比率

显著高于同类型平均水平，主要配置低估值、成长性好

的公司，对市场机会的前瞻性预判较强。 

003834 
华夏能源 

革新 
郑泽鸿 

 今年新成立成立的基金，主题性基金产品，专注投资新

能源相关领域，下半年以来新能源行业发展超预期，成

长态势好，潜力空间大，值得长期关注、重点投资，产

品自今年 6 月 7 日成立以来，净值上涨 1.60%(数据来

源：Wind 2017-8-4)； 

 基金经理长期从事新能源领域研究，经验丰富，历史绩

效优异，华夏基金配置买方最大新能源研究团队，研究

优势明显。 

001924 
华夏国企改

革 
郑晓辉 

 2015 年成立的基金，主题型基金产品，专注于投资受

益于国家政策的国企改革概念股，深入挖掘国企改革的投

资机遇。今年以来收益 12.30%，大幅跑赢同类基金。(数据

来源：Wind 2017-8-21)； 

 受联通混改标杆作用影响，国企改革实质性进展大幅加

速，相关标的受益于引入新的资源和运营方式，后续持

续看好。华夏国企改革基金站在风口上，将继续依托于

强大的投研实力，精选个股，力求基金资产的长期、稳

健增值。 

本月新基金推荐：华夏研究精选股票型证券投资基金 发行期：8.7-9.1 

004686 

华夏研究精

选股票型基

金 

林晶 

 以“研究驱动投资”为核心理念，由华夏各行业资深研

究员精选个股，再由投资决策小组进行决策配置，汇聚

顶尖研究团队集体最强智慧； 

 不强调对特定主题或行业的偏好，全市场研究覆盖，充

分发挥华夏基金投研团队在行业研究方面的优势，通过

深度挖掘，构建更强股票组合，实现研究成果最大化转

为投资回报； 

 基金经理林晶女士，12 年证券从业经历，投资研究经

验丰厚，当前管理华夏策略精选混合基金获得银河证券

五星评级。 

 

二、固收类产品 

 

7 月收益率曲线短端下行，中长端上行，形态呈现陡峭化修复。由于半年末财政支出力度较大，

银行整体流动性处于较为宽裕状态，shibor3M 高位回落，整个七月上旬资金面宽松带动短端快

速下行；此外债券通对一、二级市场有所提振。 10 年国开从高点 4.23%一路下行至 4.16%。下

半旬，在缴税压力和政府债发行缴款等多方面压力下，资金面一度紧张，短端下行受阻；叠加

17 日 GDP 数据发布，经济韧性略超预期，形成一定扰动，带动长端小幅震荡上行。 

 

 市场观点：市场估值合理 但短期上行动力仍然不足 



 

 

展望 8 月份市场，经济短期平稳，对债市向上向下推动力不足，影响相对有限，中期融资下滑带

来投资走弱概率依然不低，结构上关注财政透支、地方政府融资受限后基建投资走弱的影响。货

币政策方面，政策友好度的提升预计仍将持续，流动性和资金利率水平进入新平衡，货币政策改

善持续两月有余，市场反应相对充分，短期内进一步推动市场向好概率有限，中短期内也难构成

债市的主要驱动因素； 监管政策方面，金融工作会议继续强调“强化金融改革、防范金融风险”,

市场目前所关注的金融业去杠杆整体进度良好，随着自查临近结束，不排除监管新规的逐步出炉

对市场仍有一定影响，但预计冲击有限，推动收益率突破前高的概率不大。供需格局方面， 下半

年供给边际上升相对确定，需求端保险和银行表内的需求依然相对确定，边际有改善空间，但理

财规模增长目前面临一定不确定性。估值方面，目前 10Y 国债收益率分位数与基本面分位数处于

合理匹配状态，关注未来基本面方向。从期限利差角度来看，国债尚存在陡峭化修复空间。策略

观点上，预计债券市场短期维持震荡，收益率不排除仍有小幅抬升空间，突破前高概率小，中期

存在表现机会，但目前点位下行动力有限，中长期拐点尚需等待。 

 

产品代码 产品名称 基金经理 推荐理由 

001031 
华夏安康信

用优选债券 
柳万军 

 混合型二级债基，股债兼顾，灵活配置，股票以大

盘蓝筹为主，债券方面以中高等级信用债为主，产

品成立以来净值增长 38.33%，年化回报 6.8%，

今年以来业绩优异，净值上涨 4.30%，同类型排

18/181（(数据来源：银河证券 2017-8-4）。 

 

三、境外产品 

 

我们持续看好港股通南下资金中长期对港股所形成的强力支撑。7 月在内地流动性边际出现宽松、

叠加港股中报盈利行情的催化下，港股市场继续保持火热，恒生指数快速冲高上行，最终收于 7

月 31 日的 27324 点。单就沪港通南下的资金来看，7 月以来内地资金流动性边际收紧力度出现

显著放松，同时叠加 7 月份企业中报季行情开始，对于更加重视业绩的香港股市来说也有明显的

提振作用。截止到 7 月 28 日，7 月通过港股通南下的资金流入香港总计 405.6 亿人民币，明显

高于上月的 261.3 亿人民币规模，回升到 5 月份高点水平。7 月香港股市共计流入资金 5.4 亿美

元，较上期的 3.2 亿美元的资金流入规模明显增加。香港市场的低估值优势仍旧吸引资金持续流

入。总体而言，未来数月，港股低估值的优势、内外资持续流入港股将有利于支持港股大盘继续

上行。  

 

美国三大股指在企业强劲盈利的驱动下继续创新高，预计特朗普政府将开始对于“万亿基建”项

目的工作进展，随着特朗普政府逐渐开始“务实”，有助于提升市场对于特朗普交易的热情，短

期内对美股继续行成支撑。美联储将采取较为稳健及缓慢的加息及缩表步伐，目前仍处于加息及

缩表初期阶段，估计对全球经济不会产生很大影响，此外企业盈利情况依然良好，企业财报优异，

 市场观点：继续看好新兴市场 内外资持续流入有利于港股继续上行  

 重点产品 



 

 

估值虽高，但距离泡沫还有一定距离，预计海外牛市大概率将持续。但未来受到美联储加息及缩

表的预期、美股高估值和未调整到位等因素的影响，我们仍要继续保持谨慎。新兴市场方面，对

比其他市场，新兴国家市场具备较高的成长性，在美元相对疲软的情况下，仍会吸引资金重返新

兴股票市场，从中长期来看，未来我们仍然持续看好新兴市场。 

 

产品代码 产品名称 基金经理 推荐理由 

002230 
华夏大中华企

业精选 
阳琨 

 以大中华企业为投资标的，以A股和港股市场为主，兼

顾美国等全球市场，分享全球市场优质中资企业投资机

会； 

 投资风格灵活，契合市场特征，A 股方面主要采取了

“自下而上”精选个股的策略，在香港及海外市场则主

要投资于较A股存在明显估值优势的股票，较好把握住

了 A 股及港股市场投资机会； 

 业绩优异，产品成立以来净值增长 35.30%，年化收益

率 21.70%（(数据来源：银河证券 2017-8-4）。 

000071 
华夏恒生 ETF

联接基金 

 徐猛, 

 张弘弢 

 产品投资于华夏恒生ETF基金，追踪恒生指数，恒生指

数为香港旗舰指数，投资价值显著； 

 当前港股低估值的优势、内外资持续流入港股将有利于

支持港股大盘继续上行； 

 产品业绩优异，产品成立以来净值增长 42.99%，年化

收益率 7.43%，过去 1 年净值增长 25.81%，同类型

排名前 1/4（(数据来源：银河证券 2017-8-4）。 

160322 

华夏港股通精

选股票型发起

式证券投资基

金（LOF） 

李湘杰 

 产品专注香港市场，重点选择业绩稳健增长的个股，灵

活把握香港市场投资机会，今年以来净值增长 24.40%

（(数据来源：银河证券 2017-8-4）； 

 基金经理长期专注海外市场投资，历史业绩优异，把握

市场能力突出。 

 

四、指数和量化产品 

 

产品代码 产品名称 基金经理 推荐理由 

501050 

000975 

华夏 MSCI 中

国 A 股 ETF

（512990）及

其联接基金

（000975） 

荣膺 

 MSCI 中国 A 股 ETF 于 2015 年 2 月 12 日成立，是目

前境内市场唯一一只挂钩 MSCI 中国 A 股指数的 ETF

产品。截止到 2017 年 7 月 31 日，MSCI 中国 A 股

ETF 本年度实际收益为 12.4%，业绩表现在同类宽基

指数当中位列前列(数据来源：银河证券 2017-7-31)； 

 短期来看，MSCI纳入A股将带来大量海外资金配置需

求。此次 MSCI 纳入的 222 只标的股票全部包括在

MSCI中国A股指数当中，权重占比为58%。假定纳入

 重点产品 

 重点产品 

http://www.chinaamc.com/fund/000071/jijinjingli.shtml
http://www.chinaamc.com/fund/000071/jijinjingli.shtml


 

 

比例为 5%，A 股在 MSCI 中国/新兴市场/亚洲（除日

本 ） / 全 球 指 数 中 的 权 重 分 别 为

2.5%/0.73%/0.83%/0.1%，预计流入 A 股 158 亿美

元； 

假定纳入比例为 100%且维持现有成分股不变，静态估

算 A 股在 MSCI 中国/新兴市场/亚洲（除日本）/全球

指数中的权重分别为 33.9%/12.8%/14.3%/2.0%，预

计流入 A 股 2808 亿美元。 

510050 

001051 

华夏上证

50ETF

（510050）及

其联接基金

（001051） 

徐猛 

 上证 50ETF 于 2004 年 12 月 30 日成立，是目前境内

市场规模最大的 ETF，并且是国内唯一一只挂钩期权的

ETF 产品。截止到 2017 年 7 月 31 日，上证 50ETF 本

年度实际收益为17.2%，业绩表现在同类宽基指数当中

位列前列（数据来源：银河证券 2017-7-31）； 

 上证50指数最新的滚动市盈率仅有11.5倍，市净率为

1.4 倍，当期市场环境下，蓝筹股板块的基本面业绩有

较好的支撑，而机构资金的配置需求也将持续关注相应

版块，并提升指数的估值水平。 

159902 
华夏中小板

ETF 
徐猛 

 华夏中小板 ETF 于 2006 年 6 月 8 日成立，是境内唯一

一只跟踪中小板指数的 ETF 产品。目前 ETF 管理规模

约 25 亿人民币，二级市场成交活跃，成立以来净值上

涨 249.8%，年化收益率 12.24%，今年以来基金净值

上涨9.5%，其中最近一个月净值上涨近10%，业绩表

现突出(数据来源：Wind 2017-8-4)； 

 中小板指数是转型经济的代表指数。从行业分布来看，

指数成分股集中在信息技术、原材料、可选消费以及工

业等行业板块，指数的新经济特征显著； 

 中小板指数估值更加合理，基本面优异。指数估值方

面，中小板指目前市盈率为 30 倍，远低于同类的中小

板块相关指数，市销率也要明显低于创业板指。同时，

指数盈利显著高于与同类可比指数，成分股基本面优势

明显，企业质量更加优质。 

 


