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华夏能源革新净值表现

  

 

  

基金名称 华夏能源革新股票型证券投资基金（003834） 

基金经理 郑泽鸿 

基金类型 股票型 

托管银行 中国建设银行股份有限公司 

成立时间 2017-06-07 

投资目标 通过精选能源革新的优质企业，在严格控制风险的前提下，力求实现基金资产的长期稳健

增值。 投资策略 
本基金通过对宏观经济环境、政策形势、证券市场走势的综合分析，主动判断市场时机，

进行积极的资产配置，合理确定基金在股票、债券等各类资产类别上的投资比例，并随着

各类资产风险收益特征的相对变化，适时进行动态调整。 

业绩比较基准 
中证内地新能源指数收益率*90%+上证国债指数收益率*10% 

首次募集规模 1,482,233,462.89 份 

数据来源：华夏基金 

 

                     

                  

 

 

 

                        

      

 

 

 

 

 

 

华夏能源革新股票型证券投资基金 

 净值表现 

 基本信息 

 产品分析 

 定位明确，专注新能源领域投资：投资直接从事

新能源产业相关的行业，受益于能源革新主题的

行业，以及新能源推广及其服务行业， 

 优势核心投资策略：采取阿尔法+致胜投资的策

略，成长风格，均衡配置，关注业绩稳健增长的

行业，也不错过爆发性行业  

 扎实的基本研究：深入产业链研究，提前预判产

业链变化，精选细分子行业，长线布局，长短结

合，积极主动投资，追求新能源行业收益最大化  

 顶尖管理团队：基金经理具有 5 年新能源行业研

究投资经验，配备市场上最大的新能源研究买方

团队 

  

 

基金特点 投资机会 

 分享朝阳产业的成长机会：新能源是典型的朝阳

产业，中国新能源发展仍然相对落后，未来在政

策和市场因素的催化下，有巨大的成长空间； 

 每年都有大幅上涨的子行业：2013 年至今，新

能源指数超额收益明显，整体行业指数显著跑赢

大盘 ，每年都有大幅上涨的子行业 

 新能源行业迎来投资良机：众多新能源行业已经

进入或即将进入产业的爆发期，迎来业绩和估值

的双提升，看好新能源车、配网节能、光热、储

能、能源互联网、核电等行业的投资机会。 
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 运作回顾 

6 月份以来，在监管政策阶段性缓和的情况下，市场风险偏好阶段性修复，A 股市场出现反弹，市场活

跃度明显提升。风格方面，前期“漂亮 50”和中小股票之间的结构扭曲短期之间表现的较为充分，在金

融监管短期不会进一步趋严的情况下，前期超跌的中小股票企稳反弹，市场呈现大小风格股票同步震荡

走高的局面，而目前来看投资者正在对“漂亮 50”行情逐渐产生审美疲劳，市场风格有望实现再平衡。 

 

今年以来，新能源行业基本面总体仍然延续了较高的景气度。新能源车方面，乘用车受益于新车型的推

广，仍然保持较为快速的增长；上游由于供给依然受限，锂和钴价格均继续上涨，其中钴的价格涨幅明

显，行业景气度持续向好，股票市场也反映了各个环节供需的情况，新能源车上游股票表现明显强于中

游和下游。光伏板块整体需求平稳，单晶对多晶的替代过程仍在继续，单晶板块整体表现较好，风电板

块上半年装机同比仍然下滑，但季度逐渐好转的趋势已经明朗。储能成本在进一步下降，一些储能的商

业化项目已经逐步出来，整体来看，新能源的各个子行业都朝着较好的方向发展。 

 

华夏能源革新股票型基金 6 月 7 日成立，在产品封闭期内以追求绝对收益为投资目标，严格控制组合股

票仓位和下行风险，利用季度末资金面紧张、利率上行的有利时点，重点以存款、回购等操作为主，截

止 6 月 30 日，产品净值为 1.002，实现了一定的绝对收益。 

 投资展望 

展望下一阶段，我们认为市场仍会处于经济强和政策紧的阶段，一方面，我们认为金融去杠杆在二季度

得到市场普遍关注，短期政策冲击效应较明显，三季度可能迎来一定的喘息时段，但从中长期看去杠杆

对总体流动性环境的压力可能持续，广谱资产价格可能继续受压。另一方面，宏观经济的复苏仍具有持

续性，海外经济复苏的态势良好，进出口部门可能为企业盈利增长提供动力。我们认为未来一个阶段的

股市会继续呈现结构性分化的格局，个股“业绩为王”的趋势应该延续。 

 

在目前的市场风格下，新能源汽行业面临较好的投资机遇，从长期角度来讲，新能源各个子版块均有巨

大的成长空间。例如新能源车板块，新能源车对传统燃油车的替代已经是一个不可逆转的趋势，未来十

年新能源车的销量有 10 倍以上的成长空间，新能源车产业链从上游到中游到下游均具备很大的投资机

会；光伏、风电在未来 5-10 年内完全有可能取代火电成为我国新增装机的主力；而储能处于起步前夕，

随着储能商业化大规模应用时代的到来，储能可装机潜力巨大。 

 

中短期来看，新能源各个子版块将出现一定分化。下一阶段，我们将主要布局以下投资机会： 

1、新能源车：新能源车板块三季度将进入一个非常好的投资时期，首先，从政策层面，近期部委表态肯

定了我国新能源车发展的成果，并将持续大力支持中国新能源车发展，后续双积分政策的出台将对行业

的发展起到较好的推动作用。其次，海外 tesla model3 即将量产，model 3 大概率是一款爆款车型，

model 3 的旺销将显著拉动产业链的需求。从产业链的各个层面看，上游依然是较好的环节，上游锂和

钴的供给持续偏紧，锂价有望高位维持，钴价则有望继续上涨。中游电池及材料环节的降价预计也将接 
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近尾声，中游板块也迎来较好的反弹阶段。下游将会有越来越多的车型得到消费者的认可，新能源车运营

市场也将逐步打开。 

2、风电版块：风电板块经历了 15 年的抢装，16 年-17 年上半年的下滑，目前已经进入到平稳增长阶段，

预计行业下半年装机将恢复增长，而龙头公司具备估值修复的机会。 

 3、光伏板块：领跑者计划以及光伏扶贫项目给行业带来了新增需求，三季度光伏装机同比预计会好于预

期，分布式光伏装机仍在快速增长，分布式光伏运营企业具备一定机会。 

 4、储能板块：华东地区的一些储能商业化项目已经出来，随着储能成本的继续下降，未来储能商业化大

规模应用值得期待。做储能商业化运营的公司接下来会持续重点关注。 

 5、电力设备龙头公司：电力设备板块是我国传统优势板块，一带一路沿线国家电力设备发展水平落后，

而随着一带一路倡议带来的机会，我国电力设备出海具备较大空间。龙头公司估值偏低，具备较好的稳定

成长机会。 

新能源是典型的朝阳产业，具有巨大的行业空间和成长潜力，也符合今年市场追求确定性成长和确定性价

值的投资逻辑。我们会继续深入跟踪重点行业，扎实做好基本面研究，充分发挥华夏基金投研平台在全产

业链研究方面的优势，力争在今年震荡的市场环境下实现新能源细分行业投资收益的最大化，为持有人创

造合理优异的投资回报。 

 


