
 

 

  

 

  

基金名称 华夏行业景气混合型证券投资基金 

基金经理 陈虎 

基金类型 混合型 

托管银行 中国银行股份有限公司  

成立时间 2017-02-04 

投资目标 本基金通过研究不同行业的周期变化，抓住行业景气向上带来的投资机会，在严格控制风

险的前提下，力求实现基金资产的长期稳健增值。 

投资策略 
本基金通过对宏观经济环境、政策形势、证券市场走势的综合分析，主动判断市场时机，

进行积极的资产配置，合理确定基金在股票、债券等各类资产类别上的投资比例，并随着

各类资产风险收益特征的相对变化，适时进行动态调整。 

业绩比较基准 
本基金的业绩比较基准：沪深 300 指数收益率×80%＋上证国债指数收益率×20%。 

首次募集规模 381,828,694.48 份 

数据来源：华夏基金 

 

                 

 

 

 

 

 

                                          

      

 

 

 

 

 

 

华夏行业景气混合型证券投资基金 

 净值表现 

 基本信息 

 产品分析 

 精选景气行业龙头公司：基金产品以行业和公司

发展周期所处的阶段为重要投资依据，产业周期

背后就是投资机会，选择周期拐点向上的产业进

行重点投资，有望带来显著的超额收益  

 优选行业 分散配置：产品投资遵循自上而下的原

则，先选择好行业，再在行业中分散配置优质个

股，主要靠行业得到超额收益，规避个股层面的

风险  

 风格均衡：把握传统和新兴行业轮动的发展规

律， 选择供需格局改善的传统行业以及渗透率面

临拐点的新兴行业作为投资重点 

 

基金特点 投资机会 

 寻找确定性的投资机会：今年以来监管趋严，货

币政策边际收紧，A 股市场整体估值下行压力加

大，能够实现业绩（EPS）提升的行业和公司是

市场重要的结构性投资主线，华夏行业景气混合

基金选股思路契合市场投资逻辑的转变； 

 

 均衡布局全面把握市场机会：白马蓝筹股估值已

经提升较多，阶段性来看市场风格有望再平衡，

行业景气基金分散配置传统和新兴行业优质龙头

公司，全面把握市场机会。 

数据来源： Wind 2017-7-4 



                                                                        

  
 
本资料仅为内部交流资讯，不作为任何法律文件。报告中的所有信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操

作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接

或间接损失概不负责。货币基金不等同于银行存款，管理人不保证盈利，也不保证最低收益。市场有风险，入市需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 运作回顾 

6 月份，A 股市场经历了诸多内外部事件的考验和冲击，美联储加息靴子落地，年内开始缩表的预期逐渐

明朗，包括欧洲在内的许多经济体释放出偏鹰派言论，全球宽松的货币政策开始出现边际紧缩的迹象。国

内方面，金融监管方向未变，但监管节奏阶段性缓和，资金利率高位有所回落。MSCI 闯关成功，短期提

振了市场风险偏好，推动蓝筹股继续震荡走高，而小盘股也出现企稳走强，活跃度明显提升，市场呈现出

少有的同向上涨局面。6 月份的经济数据略好于预期，二季度预计 GDP 增速可望达 6.8%，成为今年的次

高点，但长周期的扩张放缓的压力仍然存在。 

 

基金操作方面，华夏行业景气基金坚持从基本面研究的角度选股投资，自 6 月初以来显著提升了股票仓位

配置，较好的把握了 6 月份市场的反弹行情，使得产品净值在经历前期回撤之后重新回到面值之上。持股

方面，基金坚持均衡和分散配置的理念，没有大幅度买入被市场抱团的白马蓝筹行业，而是在大小盘方面

均有所配置，行业选择也相对分散，坚持自下而上的选股，从长周期成长的角度精选估值和成长匹配度好

的优质个股。考虑到 6 月份以来市场短期反弹较多，上行阻力仍然存在，近期不计划再进一步提升股票仓

位。 

 

 投资展望 

短期来看，7 月份市场资金面仍然紧张，未来两个月同业存单到期的资金压力仍然较大，市场流动性偏紧，

利率短期易升难降，市场后续行情反弹的压力仍然会明显存在。风格方面，“漂亮 50“和中小成长股的风

格扭曲体现的较为充分，在金融监管短期不会进一步趋严的情况下，市场风格有望再平衡。今年以来白马

蓝筹行业估值提升较多，目前来看估值和成长性的匹配度优势有所弱化，超额收益的空间可能会相对有

限，后续需要密切关注：1）行业的成长性或盈利增速是否会出现显著弱化；2）估值是否已经严重透支了

其成长性；3）是否有其他版块崛起分流白马行业的资金。 

 

3 季度市场整体仍然处于经济强和政策紧的阶段，金融去杠杆监管政策在价格的维度上基本到位，但从量的

维度来观察，预计还要持续至少半年以上的时间，在估值和盈利方面对市场仍会有一定压制，央行对监管

政策的态度对市场影响非常关键，预计 A 股仍然会延续结构性行情，指数空间有限，投资者应当重结构和

轻指数。 

 

未来一段时间，华夏行业景气基金继续坚持均衡配置和精选个股的投资思路，当前看好包括汽车零部件、

航空、白酒、医药等行业的优质龙头上市公司，通过优化结构和积极把握个股机会，力争在震荡的市场环

境中创造合理的投资回报。 

 


