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华夏基金老有所养混合型养老金产品 

2022 年第 2 季度管理情况报告 

（报告期间：2022 年 04 月 01 日 至 2022 年 06 月 30 日） 

 

一、产品基本概况 

产品名称：华夏基金老有所养混合型养老金产品 

产品代码：00B002 

产品起始投资日期：2019-11-01 

投资管理人：华夏基金管理有限公司 

托管人：中国工商银行股份有限公司 

注册登记人：华夏基金管理有限公司 

 

二、产品管理情况 

（一）履职情况 

在报告期内，本产品遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关

于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关

法律法规和管理合同的约定，勤勉尽责，未出现违法违规及损害持有人利益的行

为。 

 

（二）重大事项说明 

无。 

 

三、产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况 

产品资产净值（元） 资产份额（份） 单位净值（元） 

报告期内投资

收益（元） 

报告期

内投资

收益率

（%） 

本年以

来投资

收益率

（%） 

产品成

立以来

累计收

益率

（%） 

期初 期末 期初 期末 期初 期末 

4,290,136,439.70 3,941,280,769.71 3,661,712,372.72 3,330,761,599.00 1.1716 1.1833 41,272,753.87 1.00 1.08 18.33 

 

（二）投资资产分布情况 

资产/负债种类 市值/摊余成本（元） 占净资产比例（%） 
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流动性资产 

银行活期存款 3,284,912.61 0.08 

5.94 

一年期以内（含一年）

中央银行票据 
- - 

同业存单 58,524,000.00 1.48 

一年期以内（含一年）

国债 
- - 

一年期以内（含一年）

政策性、开发性银行债

券 

- - 

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款 
- - 

买入返售金融资产 11,000,000.00 0.28 

货币市场基金 105,590,998.99 2.68 

清算备付金 41,582,044.71 1.06 

应收证券清算款 14,281,000.00 0.36 

其他 - - 

固定收益类

资产 

一年期以上银行存款 300,000,000.00 7.61 

108.61 

一年期以上中央银行票

据 
- - 

一年期以上国债 - - 

一年期以上政策性、开

发性银行债券 
- - 

金融债 612,799,800.00 15.55 

企业（公司）债 1,929,495,079.54 48.96 

短期融资券 - - 

中期票据 341,762,000.00 8.67 

可转换债 520,491,819.87 13.21 

非公开定向债务融资工

具 
80,000,000.00 2.03 

资产支持证券 189,588,000.00 4.81 

其中：交易所资产

支持证券 
146,548,000.00 3.72 

资产支持票据 - - 

债券基金 238,477,619.84 6.05 

信托产品 68,000,000.00 1.73 

债权投资计划 - - 

其他 - - 

权益类资产 A 股 208,860,874.69 5.30 5.30 
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港股通标的股票 - - 

优先股 - - 

股票基金 - - 

混合基金 - - 

港股通基金 - - 

权证（非直接投资） - - 

其他 - - 

其他资产 
期货保证金 13,727,664.00 0.35 

1.98 
其他 64,465,098.49 1.64 

负债 
债券正回购 -837,481,000.00 -21.25 

-21.84 
其他 -23,169,143.03 -0.59 

合计 3,941,280,769.71 100.00 

 

（三）投资资产明细 

1.期货投资情况 

1）本期期末期货合约占用的保证金：13,727,664.00 元。 

2）本期期末期货合约持仓和公允价值变动明细（公允价值为负时以负号填

列） 

期货 

代码 
名称 

持仓量 
合约价值 公允价值变动 

买入 沽出 

IF2212 IF2212 - -86.00 -114,397,200.00 -3,563,100.00 

公允价值变动总额合计 -3,563,100.00 

 

2.股票、基金、债券投资（前十位） 

类型

名称 
序号 名称 代码 数量 市值（元） 

占该养老金产

品净资产比例

（%） 

股票 

1 工商银行 601398 9,128,988.00 43,545,272.76 1.10 

2 石英股份 603688 24,000.00 3,182,640.00 0.08 

3 贵州茅台 600519 1,500.00 3,067,500.00 0.08 

4 长安汽车 000625 168,740.00 2,922,576.80 0.07 

5 指南针 300803 48,200.00 2,833,196.00 0.07 

6 双良节能 600481 166,100.00 2,798,785.00 0.07 

7 高测股份 688556 31,420.00 2,535,594.00 0.06 

8 复旦微电 688385 38,400.00 2,503,296.00 0.06 

9 凯美特气 002549 136,200.00 2,465,220.00 0.06 

10 爱玛科技 603529 46,340.00 2,427,289.20 0.06 

基金 1 华夏中短债债券 A 006668 95,894,706.56 103,000,504.32 2.61 
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2 华夏鼎茂债券 A 004042 83,527,397.26 101,318,732.88 2.57 

3 鹏华兴鑫宝货币 A 004896 100,183,599.06 100,183,599.06 2.54 

4 华夏双债债券 A 000047 12,321,311.07 20,059,094.42 0.51 

5 华夏鼎泓债券 A 007666 11,514,585.47 14,088,095.32 0.36 

6 华夏快线货币 ETF 511650 54,064.00 5,406,400.00 0.14 

7 
华夏鼎瑞三个月定

期开放债券 A 
004921 9,722.19 10,340.52 0.00 

8 
建信现金添益货币

H 
511660 10.00 999.93 0.00 

9 
华夏鼎祥三个月定

期开放债券 C 
004924 115.63 117.18 0.00 

10 
华夏鼎诺三个月定

期开放债券 C 
004980 114.61 116.76 0.00 

债券 

1 兴业转债 113052 1,233,810.00 137,656,181.70 3.49 

2 大秦转债 113044 1,201,930.00 130,757,964.70 3.32 

3 浦发转债 110059 1,192,500.00 125,200,575.00 3.18 

4 
22 兴业银行二级

01 
2228003 1,000,000.00 99,940,000.00 2.54 

5 
22 邮储银行永续

债 01 
2228001 1,000,000.00 99,710,000.00 2.53 

6 
20 邮储银行永续

债 
2028006 900,000.00 91,386,000.00 2.32 

7 
20 农业银行永续

债 01 
2028017 600,000.00 60,564,000.00 1.54 

8 20 国君 Y1 166204 500,000.00 50,703,000.00 1.29 

9 20 航控 Y1 175404 500,000.00 50,500,000.00 1.28 

10 
22 蓉城轨交

MTN002 

10228034

0 
500,000.00 50,460,000.00 1.28 

 

3.其他投资品种资产投资（前十位） 

类型

名称 
序号 名称 发行方 期限 

收益率

（%） 

投资金额

（元） 

占该养老金产

品净资产比例

（%） 

信托产

品 

1 

中信信托·首创上

海融资集合资金

信托计划-B1 类 

中信信托有限

责任公司 
2.00 5.4000 20,000,000.00 0.51 

1 中信信托·悦房 1 中信信托有限 1.00 4.6000 20,000,000.00 0.51 
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号贷款集合资金

信托计划 

责任公司 

1 

中信信托·中铁建

广州南沙贷款集

合资金信托计划 

中信信托有限

责任公司 
1.00 4.8500 20,000,000.00 0.51 

4 

中信信托·首创成

都贷款集合资金

信托计划-A 类 1

期 

中信信托有限

责任公司 
2.00 5.6000 8,000,000.00 0.20 

资产支

持证券 

1 广铁 2 优 

广发证券资产

管理(广东)有

限公司 

10.0

2 
3.5400 46,195,000.00 1.17 

2 14 邮元 1B 
交银国际信托

有限公司 

25.4

5 
5.2900 43,040,000.00 1.09 

3 华能 18 优 

华泰证券(上

海)资产管理

有限公司 

1.67 3.6500 40,208,000.00 1.02 

4 22 保置 1A 
中国国际金融

股份有限公司 
2.75 3.4000 25,055,000.00 0.64 

5 华能 22 优 

华泰证券(上

海)资产管理

有限公司 

1.67 3.5500 20,022,000.00 0.51 

6 广益 10A3 

深圳平安汇通

投资管理有限

公司 

2.97 4.2500 10,106,000.00 0.26 

7 21 国药 5A 
德邦证券资产

管理有限公司 
0.82 3.8500 3,354,000.00 0.09 

8 美意 4A1 
招商证券资产

管理有限公司 
1.01 3.3000 1,608,000.00 0.04 

 

（四）报告期间产品收益分配情况 

本养老金产品本报告期内未进行收益分配。 

 

四、投资分析 

（一）市场分析及投资回顾与展望 

1、市场回顾 

（1）债券市场回顾 
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二季度利率债整体呈现窄幅波动的震荡状态，交易空间整体不大，适合票息

策略。在 25bp 打折式降准后，市场对宽货币的预期基本消退，债券利率随之调

整，10Y 国债最高攀至 2.85%，五一节后，北京疫情恶化，市场开始交易北、上

疫情带来的经济下滑，宽信用预期迅速降温。与此同时，叠加 4 月确实很差的社

融数据、经济数据，利率又开始下行，万人经济会议实锤了 2 季度经济很差的事

实，会议当日尾盘利率便开启下行并于次日达到最低点（10Y 国债 2.7%）。进入

6 月后，伴随上海、北京的复工复产，交易主线又重回经济复苏，在对复苏斜率

的辨证纠结中，利率债走出了震荡上行的格局，但调整过程中，前高 2.85%的点

位始终保持着极强的韧性。利率债供给方面，2022 年以来利率债月均净供给约

9100 亿元，5 月专项债开始加速发行，6 月已经发完 93.3%，净供给大幅增值 2

万亿的水平，预计 6 月份即为全年利率债的供给高峰。 

5 月信用债在一级供给不足的催生下，中长端利率在 5 月的下行幅度创年内

最大，将欠配行情演绎到极致，1Y&3Y&5Y 信用债几近触及年内低点。进入 6

月后，收益率在复工复产、美国加息、地产销售回暖的多重利空下进入震荡上行

状态。但信用债回调一周后，在持续宽松的资金面下转向震荡走平。二季度整体

信用债收益率下行 15-35BP 之间，信用利差压缩，其中 3-5 年更为明显，等级利

差在中低等级之间压缩明显，中高等级期限利差在 5-3Y 段压缩，3-1Y 段大幅走

阔。以期限维度来看，1 年期限收益率平均下行 16BP，3 年期限平均下行 20BP，

5 年期限平均下行 19BP，即期限偏好程度依次为 3 年期、5 年期、1 年期，中等

期限的信用债更受青睐。以发行主体维度来看，产业债与城投债收益率均有所下

行，短久期弱资质的券种下行较多。二季度不同期限产业债收益率平均下行 26BP，

其中 1 年期 AA 评级产业债收益率下行 37BP，最为显著；不同期限城投债收益

率平均下行 25BP，其中 1 年期 AA 评级城投债收益率下行 29BP，最为显著。 

海外方面，2 季度美联储加息鹰派程度超预期，10Y 期美债 6 月中触及高点

3.49%，美股三大指数均出现大幅下跌，纳指跌幅 22%，标普跌幅 16%，道琼斯

跌 11%。国内权益市场在 2 季度呈现出 V 型反转走势，4 月在国内疫情的冲击下，
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A 股继续下跌，上证指数低点下探至 2863 点。之后高层会议明确表态要出台更

多稳增长措施，叠加北京疫情控制有效，上海解封，复工复产情况向好。另外，

5 年期 LPR 利率下调 15BP，多个城市的地产政策出现放松，消费补贴等政策也

陆续实施。在国内经济反弹、流动性宽松和风险偏好好转的共同作用下，A 股走

出独立上涨行情，全 A 指数 2 季度上涨 5%。转债指数在正股和溢价率的共同推

动下，跟随上涨 5%。 

（2）股票市场回顾 

2022 年二季度，A 股市场整体大幅反弹。上证综指上涨 4.5%，沪深 300 指

数上涨 6.21%，深证成指上涨 6.42%，中小综指上涨 6.68%，创业板指上涨 5.68%。

申万一级行业指数中，A 股各行业板块涨跌明显分化，上涨较为明显的板块包括

汽车、食品、电力、商贸、家电，表现分别为 23.09%、20.19%、15.10%、12.45%

和 12.01%；表现较差的行业板块包括地产、计算机、综合、传媒、农业，表现

分别为-8.94%、-8.03%、-4.75%、-4.37%和-4.22%。 

2、组合回顾 

权益投资方面，产品主要在具有持续分红能力的价值股，以及行业景气和业

绩趋势良好的成长股中挖掘机会。产品定位低波动，因此整体保持中低仓位水平，

主要持仓行业包括银行、化工、电子、医药生物等。二季度，结构调整方向为增

持石油石化、基础化工、电子等行业股票，减持银行、房地产、通信等行业股票。

此外，产品积极参与打新增厚收益。 

固定收益投资方面，产品显著提升杠杆比例配合套息策略。市值类操作上，

买入新发高等级公司债、中票等，大幅提升债券仓位。固收+资产方面，波段操

作可转债、债券基金等。稳定类资产方面，配置银行存款、私募债等，在保持适

当比例的基础上积极优化结构。 

流动性管理方面，主要通过同业存单与货币基金等工具提升资金的使用效率。 

3、市场展望 

（1）债券市场展望 
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展望三季度，对债市的不利因素偏多，建议以防御性久期为主，交易盘不宜

冒进，配置资金可在中短端回调程度较多时考虑介入。我们认为 3 季度通胀和汇

率的影响相对较小，市场的核心矛盾仍要锚定资金面和基本面，前者较易量化，

挂钩回购价格和存单价格即可，后者则包罗万象，建议重点关注地产和基建的恢

复情况，辅以对月度社融数据的评估。具体来看，7 月 4 日央行重启百亿以内逆

回购操作，投放 30 亿资金，引发市场对 2021 年 1 月逆回购递减操作的联想，我

们认为在上海、北京疫情基本结束后，央行可能开始考虑着手将市场利率引导至

政策利率附近，资金价格中可能面临 50bp 左右幅度的抬升，资金面上不利于债

券；基本面角度，地产销售已在回暖，即使因为开发商的债务问题不能顺利传导

至投资端，在当下也一定会促进社融总量的抬升与结构的改善。虽然基建落地效

果较难跟，但近期财政增量政策频出，显示出很强的托底意愿，叠加沥青、钢材

长材的高频数据确有好转，亦对债市情绪构成压制。我们认为，在没有看到基本

面回暖停滞甚至掉头下行、政策子弹乏力的证据前，应保持谨慎。 

信用债方面，回归到供需格局看，预计三季度银行理财进入年度冲量阶段，

增长良好，而监管政策下预计难以见到供给端大幅上量，供需格局仍有利于信用

债投资。资管新规以来期限利差中枢震荡上移，策略上，3Y 以内品种期限利差

中枢相对稳定，骑乘策略性价比较高。判断年内 6 月及 7 月为社融高点，季度

维度看好冲高后 3Y 段期限利差压缩机会（等级利差压缩空间不大），配置节奏

是建议在 7 月保持偏短久期，8 月之后积极配置中段信用债，看好 3 年 AAA 在

3.0 以上的点位。资本债预计在震荡行情中仍为不错的品种，推荐关注 5Y 期大

行二级债与永续债。 

海外方面，俄乌冲突持续的情况下，能源价格短期难以出现大幅下降。美联

储加息幅度再超预期的可能性较小，但是对经济衰退的担忧提升。国内目前 A

股估值已回到接近历史中位水平，后续还是需要关注基本面走势。常态化核酸筛

查机制下，预计大规模封城的发生概率降低。整体经济从疫情砸坑点向上反弹的

持续性和强度仍需观察，出口下半年还是面临回落的压力。权益市场可能重新转
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为震荡走势。转债目前溢价率处于历史高位，如果利率不出现大幅上行，那溢价

率大概率会维持在现有水平。 

（2）股票市场展望 

展望 2022 年三季度，欧美在需求下行和通胀中枢抬升的局面下，美联储面

临比较复杂的抉择，经济回落的趋势压力较大。俄乌冲突带来的国际地缘政治紧

张的局势未能缓和，对能源的影响在持续。国内方面，从 5 月以来我国进入了新

一轮的疫情影响后的复苏期，同时叠加海外还未出现显著收缩的情况下，三季度

我国经济有望实现快速反弹，四季度增长的速度预期较三季度略减速放缓。国内

货币政策在二季度非常规宽松，三季度预期边际收紧，预计回到相对均衡的状态

下。后续重点关注方向，一是高景气的成长板块主要集中在新能源领域，二是困

境反转的汽车、消费和出行等方向，三是政府驱动的新基建投资领域。 

 

（二）项目运行管理情况 

本养老金产品投资的非标准投资品种包括信托产品。我司通过持续跟踪已投

资产的偿债主体经营状况、现金流稳定情况、资信状况、担保方财务状况及募集

资金使用等因素，实现定期信用评估和投后监督，最大程度实现信用风险防控并

保障产品资产安全。报告期内的非标资产运行管理情况正常，无违约事件发生。 

 

五、其他需要说明的情况 

（一）份额持有人个数 

份额持有人个数（个） 

期初 期末 

113 112 

 

（二）其他 

无。 

 

六、声明 

本公司郑重承诺报告所提供的内容、数据真实、准确、完整。 
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华夏基金管理有限公司 

2022 年 7 月 15 日 


