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华夏基金华兴 6 号股票型养老金产品 

2022 年第 3 季度管理情况报告 

（报告期间：2022 年 07 月 01 日 至 2022 年 09 月 30 日） 

 

一、产品基本概况 

产品名称：华夏基金华兴 6 号股票型养老金产品 

产品代码：00A014 

产品起始投资日期：2016-12-28 

投资管理人：华夏基金管理有限公司 

托管人：中国建设银行股份有限公司 

注册登记人：华夏基金管理有限公司 

 

二、产品管理情况 

（一）履职情况 

在报告期内，本产品遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关

于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关

法律法规和管理合同的约定，勤勉尽责，未出现违法违规及损害持有人利益的行

为。 

 

（二）重大事项说明 

无。 

 

三、产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况 

产品资产净值（元） 资产份额（份） 单位净值（元） 

报告期内投资

收益（元） 

报告期

内投资

收益率

（%） 

本年以

来投资

收益率

（%） 

产品成

立以来

累计收

益率

（%） 

期初 期末 期初 期末 期初 期末 

280,507,984.13 253,996,643.19 174,259,034.22 172,492,611.57 1.6097 1.4725 -23,603,361.85 -8.52 -17.11 47.25 

 

（二）投资资产分布情况 

资产/负债种类 市值/摊余成本（元） 占净资产比例（%） 
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流动性资产 

银行活期存款 7,757,553.16 3.05 

3.30 

一年期以内（含一年）

中央银行票据 
- - 

同业存单 - - 

一年期以内（含一年）

国债 
- - 

一年期以内（含一年）

政策性、开发性银行债

券 

- - 

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款 
- - 

买入返售金融资产 - - 

货币市场基金 6,907.19 0.00 

清算备付金 609,088.46 0.24 

应收证券清算款 - - 

其他 - - 

固定收益类

资产 

一年期以上银行存款 - - 

0.04 

一年期以上中央银行票

据 
- - 

一年期以上国债 - - 

一年期以上政策性、开

发性银行债券 
- - 

金融债 - - 

企业（公司）债 - - 

短期融资券 - - 

中期票据 - - 

可转换债 89,720.80 0.04 

非公开定向债务融资工

具 
- - 

资产支持证券 - - 

其中：交易所资产

支持证券 
- - 

资产支持票据 - - 

债券基金 945.95 0.00 

信托产品 - - 

债权投资计划 - - 

其他 - - 

权益类资产 A 股 181,613,754.89 71.50 96.94 
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港股通标的股票 - - 

优先股 - - 

股票基金 64,613,527.80 25.44 

混合基金 - - 

港股通基金 - - 

权证（非直接投资） - - 

其他 - - 

其他资产 
期货保证金 - - 

0.88 
其他 2,228,415.31 0.88 

负债 
债券正回购 - - 

-1.15 
其他 -2,923,270.37 -1.15 

合计 253,996,643.19 100.00 

 

（三）投资资产明细 

1.期货投资情况 

本产品本报告期末未持有期货。 

 

2.股票、基金、债券投资（前十位） 

类型

名称 
序号 名称 代码 数量 市值（元） 

占该养老金产

品净资产比例

（%） 

股票 

1 万科 A 000002 548,300.00 9,776,189.00 3.85 

2 中国建筑 601668 1,895,000.00 9,759,250.00 3.84 

3 成都银行 601838 525,600.00 8,598,816.00 3.39 

4 江阴银行 002807 1,946,900.00 8,352,201.00 3.29 

5 贵州茅台 600519 4,000.00 7,490,000.00 2.95 

6 华发股份 600325 616,700.00 6,074,495.00 2.39 

7 泸州老窖 000568 23,000.00 5,305,180.00 2.09 

8 宁德时代 300750 11,900.00 4,770,591.00 1.88 

9 宁波银行 002142 149,521.00 4,717,387.55 1.86 

10 国联股份 603613 43,100.00 4,653,076.00 1.83 

基金 

1 国泰中证煤炭 ETF 515220 3,952,800.00 10,265,421.60 4.04 

2 
南方中证全指房地

产 ETF 
512200 10,473,400.00 7,561,794.80 2.98 

3 
招商上证消费

80ETF 
510150 11,942,600.00 7,249,158.20 2.85 

4 鹏华中证酒 ETF 512690 8,477,300.00 6,993,772.50 2.75 

5 南方中证申万有色 512400 5,744,900.00 6,250,451.20 2.46 
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金属 ETF 

6 国泰中证军工 ETF 512660 5,502,500.00 5,975,715.00 2.35 

7 华夏上证 50ETF 510050 1,925,600.00 5,102,840.00 2.01 

8 
易方达沪深 300 发

起式 ETF 
510310 2,806,000.00 5,084,472.00 2.00 

9 嘉实沪深 300ETF 159919 1,309,000.00 5,067,139.00 1.99 

10 华夏沪深 300ETF 510330 1,309,900.00 5,062,763.50 1.99 

债券 1 拓普转债 113061 650.00 89,720.80 0.04 

 

3.其他投资品种资产投资（前十位） 

本产品本报告期末未持有其他投资品种。 

 

（四）报告期间产品收益分配情况 

本养老金产品本报告期内未进行收益分配。 

 

四、投资分析 

（一）市场分析及投资回顾与展望 

1、市场回顾 

（1）债券市场回顾 

三季度利率债收益率整体宽幅下行，9 月底出现反弹，交易空间整体较大，

适合久期策略。在 15BP 降息之后，由于超预期成分很大，因此踏空盘较多，出

于快速拉长久期博取相对排名的需要，交易盘（基金为主）大幅买入 30Y 国债，

换手率屡破新高。在此之后，市场对宽货币的预期有所消退，债券利率随之调整。

9 月开始，疫情和高温因素消退，地产和财政政策纷纷出台，债券市场宽信用预

期渐起。与此同时，海外在美联储鹰派加息、英国政府减税叠加英国央行加息的

情况下，掀起了一轮“流动性风暴”，人民币迅速贬值，影响国内资金面预期，

导致了十一长假前市场的快速调整。利率债供给方面，2022 年三季度以来利率

债净供给明显减速，净供给大幅回落至月均 4000 亿的水平。 

信用债方面，三季度收益率大幅下行，主要得益于三大因素：1）7 月初央

行虽突然重启地量 OMO，但资金面仍然宽松，这种状态直到 8 月中下旬才有所

改变，DR007 季度均值在 1.5%的较低水平。2）8 月中央行超预期降息，直接点
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燃市场做多热情，即使经历了 9 月的回调，目前信用债关键点位收益率距离降息

前都有 5bp 以上的下降。3）信用债供给整体不多，从 7-9 月的净供给量看，7

月和 9 月均少于季节性，8 月稍多，但是处于历史中等水平。从月内节奏上看，

信用债收益率 7-8 月基本上处于单边下行状态，进入 9 月后因缺乏增量利好的催

化没有继续下行，估值整体稳定，提供了票息收益。9 月中下旬随着海外加息和

汇率上破 7.2%敏感点位，收益率跟随利率有所调整，截至 9 月末，关键点位方

面，1Y AAA 在 2.16%，3Y AAA 在 2.65%，5Y AAA 在 2.97%。 

转债方面，三季度正股平均下跌 10%，转债指数下跌 4%，转债溢价率从极

高位压缩至 2021 年以来 60-70%分位。 

（2）股票市场回顾 

2022 年三季度，A 股市场整体大幅回调。上证综指-11.01%，沪深 300 指数

-15.16%，深证成指-16.42%，中小综指-12.93%，创业板指-18.56%。申万一级行

业指数中，A 股各行业板块涨跌明显分化，表现较好的板块包括煤炭、综合、公

用、石油、通信，表现分别为 0.97%、-1.12%、-4.54%、-4.91%和-6.41%；表现

较差的行业板块包括建材、电力设备、电子、汽车、传媒，表现分别为-23.98%、

-18.01%、-17.58%、-17.10%和-16.64%。 

2、组合回顾 

2022 年三季度市场在经济复苏低于预期和外部经济环境紧缩的双重压力下

单边下跌，产品在季初超配了价值风格，主要增持品种集中在银行、地产和建筑

行业，整体下行幅度小于基准，三季度主要操作是在 9 月中旬之后逐步增持了成

长风格、减持了价值风格，大类板块向均衡配置回归，在风格内品种上也根据中

报和三季报展望进行了调整和再平衡。 

3、市场展望 

（1）债券市场展望 

展望四季度，债券市场仍然是一个相对友好的环境。我们认为汇率的影响将

逐渐弱化，市场的核心矛盾仍要锚定资金面和基本面。具体来看，9 月央行净投
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放量实际创近年来的季节性新高，反映央行对资金面的呵护态度没有发生转变；

基本面角度，地产销售正在逐步筑底，但是短期内看到地产销售的暴涨可能性较

低。财政政策密集出台之后必然会面临断档，地方项目已经有所透支，基建落地

效果存疑。我们认为，在汇率影响逐步弱化之后，应当对债市更加乐观。 

信用债方面，若地产、防疫政策没有本质变化，我们认为国内稳增长的压力

仍然很大，单靠准财政（以政策行金融工具为代表）很难将社融增速向上拉。现

有地产刺激政策以各地推动为主，较难扭转居民对房市的预期，地产销售能否好

转仍待观察。考虑今年上半年银行负债端的下降成效并不理想，银行继续降成本

势在必行，且 11 月 MLF 到期量很大，有 1 万亿之多，若届时外围压力（美债、

英债等）有缓解，不排除央行用降准置换 MLF 的方式补充超储，今年以来国际

形势变化多端，站在 9 月末的时点，不能完全排除 4 季度有降准的可能性。假设

没有降息，10Y 国债收益率顶部看在 2.85%（高于 MLF10bp）。 

转债方面，国内经济目前仍处于磨底阶段，但 A 股当前点位从中期视角看

已经有较好的性价比，转债正股同样出现了一定的配置价值，但是目前溢价率仍

然偏高，导致向上弹性预计明显小于正股。 

（2）股票市场展望 

展望 2022 年四季度，国际方面，目前预期美联储 11 月继续加息 75bps，美

联储对抗通胀的态度继续明确，俄乌冲突的紧张性没有得到缓和，目前还看不到

可以妥协的方案。国内方面，当前地产的拖累在继续，地产的销售继续偏弱，汽

车的销量在政策刺激下表现平稳，消费在疫情防控的要求下还是有较大的压力，

人民币汇率出现较大波动，央行的货币政策维持宽松，四季度重点观察地产销售

能否逐步企稳，以及国家信贷重点支持的实体经济相关领域对经济带动作用的落

地情况。整体来看目前需重点关注几个方向：一是对于大金融和地产方向，观察

地产销售的恢复情况仍然是核心，要持续观察政策作用下地产数据能否企稳回暖；

二是对于大消费核心资产，尽管短期面临压力，中长期维度寻找安全边际高的资

产紧密跟踪；三是成长板块回调后的性价比回升，关注半导体、信创等方向。 
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（二）项目运行管理情况 

无。 

 

五、其他需要说明的情况 

（一）份额持有人个数 

份额持有人个数（个） 

期初 期末 

75 66 

 

（二）其他 

无。 

 

六、声明 

本公司郑重承诺报告所提供的内容、数据真实、准确、完整。 

                 

 

华夏基金管理有限公司 

2022 年 10 月 25 日 


