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华夏基金-鼎华尊享 3 号集合资产管理计划 2025 年 7 月度报告 

资产管理人：华夏基金管理有限公司 

资产管理计划名称：华夏鼎华尊享 3 号 

报告日期：2025 年 7 月 1 日至 2025 年 7 月 31 日 

 

资产管理人基本信息 

 

单位名称：华夏基金管理有限公司 

资格批复文号：证监许可[2008]295 号 

法定代表人：张佑君 

注册资本：2.38 亿 

注册地址：北京市顺义区安庆大街甲 3 号院 101318 

联系方式：8610 8806 6688 

 

 

组合净值 

 

序号 主要会计数据和财务指标 

1 期末资产净值（元） 211,753,703.27 

2 期末组合单位净值（元） 1.0559 

3 本期净值增长率（%） 0.18 

 

投资组合报告 

 

由于四舍五入的原因，占比分项之和与占比合计项之间可能存在尾差。 

（一）报告期末投资资产组合情况 

资产种类 金额(元) 占总资产比例（%） 

1 股票 - - 

2 债券 20,548,082.20 9.70 

3 权证 - - 

4 基金 21,194,059.00 10.01 

5 资产支持证券 144,538,100.57 68.24 

6 金融衍生品投资 - - 

7 
买入返售金融资

产 
22,001,964.94 10.39 

8 
银行活期存款及

清算备付金 
3,520,537.45 1.66 

9 

银行定期存款(定

期存款、通知存

款、协议存款) 

- - 
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10 其他资产 17,385.27 0.01 

 资产总计 211,820,129.43 100.00 

 

（二）报告期末按行业分类的股票投资组合 

1、A 股 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

2、港股 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（三）报告期末按债券品种分类的债券投资组合 

序号 债券品种 公允价值(元) 
占资产净值比例

（%） 

1 国家债券 - - 

2 央行票据 - - 

3 金融债券 - - 

4 其中：政策性金融债 - - 

5 企业债券 20,548,082.20 9.70 

6 企业短期融资券 - - 

7 中期票据 - - 

8 可转债（可交换债） - - 

9 同业存单 - - 

10 其他 - - 

 合计 20,548,082.20 9.70 

 

（四）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名股票明细 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（五）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名债券明细 

序号 债券代码 债券名称 数量(张) 公允价值(元) 
占资产净值比例

（%） 

1 185858 国新 YK01 100,000 10,369,534.25 4.90 

2 185614 22 中铁 03 100,000 10,178,547.95 4.81 

 

（六）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名基金明细 

序号 基金代码 基金名称 数量(份) 公允价值(元) 
占资产净值比例

（%） 

1 511030 

平安中高等级公

司债利差因子

ETF 

100,000.00 10,611,200.00 5.01 

2 511220 
海富通上证城投

债 ETF 
1,000,000.00 10,310,000.00 4.87 

3 508060 南方万国数据中 90,953.00 272,859.00 0.13 
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心 REIT 

 

（七）报告期末的衍生金融资产明细 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

投资组合管理情况 

 

(一)  市场回顾 

1、债券市场回顾 

利率债方面，7 月利率上行，曲线陡峭化。7 月初资金面宽松，收益率小幅

下行接近前低；随后股票、商品强势上涨，风险偏好明显抬升，长端利率快速上

行突破 5 月底的以来的前高点位。对比 6 月底，1Y、3Y、5Y、7Y、10Y、30Y

国债收益率分别变化+4BP、+5BP、+6BP、+6BP、+6BP、+8BP。 

信用债方面，理财规模增长乏力，弱于季节性，科创债 ETF 带动科创债板

块主题行情，信用债收益率全月震荡上行。7 月初修复 6 月末的调整后，市场转

为横盘震荡，月末在政策预期、资金扰动、风险偏好的影响下快速调整，收益率

上行 10-15bp。1Y、3Y、5Y、10Y AAA 信用债收益率分别从 1.70%、1.83%、1.91%、

2.09%变动至 1.70%、1.87%、1.97%、2.14%。 

转债方面，7 月市场延续慢牛行情，全月上涨 2.87%，大金融、大基建、反

内卷、科技成长各大板块标的轮番表现。时隔近 3 年，全市场转债价格中位数指

标再次来到 129 元高点，百元溢价率为代表的转债估值指标同样上涨到历史高位。 

2、股票市场回顾 

7 月 A 股市场大幅上涨，从全月涨跌表现来看，上证指数 3.7%，沪深 300

指数 3.5%，深证成指 4.8%，中小综指 4.9%，创业板指 8.1%。各行业板块涨跌

明显分化，差距较大。钢铁、医药、建筑、通信、综合表现居前，分别为 16.8%、

13.9%、13.4%、10.8%、9.5%。银行、公用、交运、食品、汽车表现落后，分别

为-2.0%、-0.8%、-0.2%、0.2%、0.4%。钢铁、建筑等行业主要受益于反内卷政

策持续推出、墨脱水电站开工建设等政策驱动，通信行业主要受益于 AI 行业发

展驱动，银行、公用等高股息资产在成长股表现较好时受资金交易引发回调。 

 (二)  组合回顾 

固定收益投资方面，整体仓位大幅降低，组合杠杆水平维持在 100%左右。
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操作上，减持了资产支持证券。此外，对债券基金持仓进行了调整。流动性管理

方面，组合积极通过债券回购等工具提升资金使用效率。 

 (三)  投资展望 

1、债券市场展望 

利率债方面，展望 8 月基本面，经济仍处于波浪式修复状态，7 月读数预计

处于阶段性波谷状态，而潜在抓手政策性金融工具的落地效果仍有待观察。流动

性环境方面，银行负债结构较依赖央行的投放，虽然 8 月仍是政府债供给大月，

但央行态度仍保持呵护，整体预计保持宽松。目前看，短期政策总量加码的必要

性降低，短期政策重心将倾向于高质量与调结构上。综合来看，8 月债市仍将处

于多空交织的震荡状态，需等待更多边际变化信号去打破震荡区间。 

7 月末债市调整的主要因素包括资金扰动、风险偏好、政策预期。资金扰动

方面，7 月末资金偏紧，债市的调整中包含了市场对央行收紧流动性的担忧，但

在央行的净投放以及表态配合财政后，资金扰动产生的调整有望修复。风险偏好

方面，参考以往历次调整的特点，股债跷跷板短期内或主导债市行情，但后续方

向选择主要定价政策与基本面。政策预期方面，政治局会议、中美谈判暂无超预

期的表述和进展，短期内市场或主要围绕政策预期波动呈现震荡行情。本轮调整

后，利率回到 4 月附近水平，高于 5 月末高点，信用债收益率回到 5 月中下旬水

平附近、信用利差回到 6 月初附近。5、6 月的信用债行情从驱动因素看（流动

性、债券 ETF 的增量资金拉动）短期内有过热表现，目前大致完成了回调修正，

估值回到中性水平，但尚未体现超调和性价比。 

转债方面，尽管权益市场和转债市场均处高位，我们认为 8 月慢牛趋势仍能

延续。从资金面角度看，当前居民部门和外资配置境内权益资产的比例仍在历史

低位。从估值角度看，目前沪深 300 和万得全 A 非金融指数的估值均在历史中

性水平。从基本面角度看，尽管本轮股价上涨领先于企业部门 ROE 见底，但抢

跑程度并不严重。转债估值虽在高位，但尚未到极端值，我们认为转债仍能跟随

正股延续上涨趋势。 

2、股票市场展望 

国际方面，美国 6 月份 CPI 同比增长 2.7%，核心 CPI 同比增长 2.9%，美联

储预计继续观察通胀情况。政策层面，7 月美国发布人工智能行动计划，达成多
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个关税协议。国内方面，6 月 CPI 同比 0.1%，PPI 同比下降 3.6%，制造业 PMI

为 49.7%。1-6 月规模以上工业增加值同比增长 6.4%，固定资产投资累计同比增

长 2.8%，1-6 月社会消费品零售总额同比增长 5%。7 月政治局会议部署下半年

工作，会议指出“宏观政策要持续发力、适时加力。要落实落细更加积极的财政

政策和适度宽松的货币政策，充分释放政策效应”，继续释放积极信号。整体来

看目前需重点关注几个方向：一是金融地产方面，本月银行相对回调，主要受资

金因素影响，中期继续重视高股息银行的稳健回报属性；二是消费和医药方面，

消费方面近期回调主要受部分新兴消费公司中报业绩影响，后续需深挖少数有真

成长性的机会，医药方面维持关注创新药的出海机会；三是科技方面，AI 和机

器人的发展持续向好，维持紧密跟踪产业驱动机会；四是大制造方面，军工行业

今年相对突出，贝塔表现强，汽车、工程机械、电新等需要依靠选股阿尔法；五

是周期公用方面，反内卷政策持续出台，高层高度关注，光伏、钢铁、煤炭等多

行业轮番表态，需重视这一变化带来的行业转机。 

 

其他需要说明的情况 

 

无。 

 

声明 

 

我公司承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。 

 

 

华夏基金管理有限公司 

二〇二五年八月七日 


