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华夏基金延年益寿 8 号固定收益型养老金产品 

2025 年第 2 季度管理情况报告 

（报告期间：2025 年 04 月 01 日 至 2025 年 06 月 30 日） 

 

一、产品基本概况 

产品名称：华夏基金延年益寿 8 号固定收益型养老金产品 

产品代码：00Ca07 

产品起始投资日期：2019-07-25 

投资管理人：华夏基金管理有限公司 

托管人：中信银行股份有限公司 

注册登记人：华夏基金管理有限公司 

 

二、产品管理情况 

（一）履职情况 

在报告期内，本产品遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关

于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关

法律法规和管理合同的约定，勤勉尽责，未出现违法违规及损害持有人利益的行

为。 

 

（二）重大事项说明 

华夏基金延年益寿 8 号固定收益型养老金产品在中国建设银行股份有限公

司东莞市分行（以下简称“建行东莞市分行”）一笔一年期定期存款到期，但未

能按《定期存款合同书》（编号 HX24-0055，以下简称《合同》）约定全额收取利

息，具体情况如下： 

存款本金金额为 100,000,000.00 元，存款期限为一年，存款起息日为 2024

年 3 月 20 日，存款到期日为 2025 年 3 月 20 日，《合同》约定年利率为 2.7%，

付息方式为利随本清。 

2025 年 3 月 18 日，建行东莞市分行发来《关于变更定期存款利率的函》，

以市场利率定价自律机制 2024 年 4 月 8 日发布的《关于禁止通过手工补息高息
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揽储 维护存款市场竞争秩序的倡议》文件要求为由，要求将《合同》项下的利

率变更为“起息日至 2024 年 4 月 7 日（含）的利息按年利率 2.7%计息，2024

年 4 月 8 日（含）至到期日的利息按年利率 1.7%计息”。2025 年 3 月 19 日，华

夏基金管理有限公司回函，明确表示不同意建行东莞市分行单方变更《合同》约

定的利率或计息方式。 

2025 年 3 月 20 日，上述存款到期，按《合同》约定应收利息 2,700,000.00

元，实际收到利息 1,757,500.00 元，后经追讨，于 2025 年 3 月 31 日收到利息

328,888.89 元，合计比《合同》约定的应收利息少 613,611.11 元。 

作为养老金产品投资管理人，华夏基金管理有限公司（以下简称“本公司”）

有义务维护份额持有人的合法权益，有责任要求存款行按照《合同》约定全额支

付利息。本公司已启动利息追偿程序，督促存款行履约，尽最大努力降低养老金

产品资产收益损失。 

 

三、产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况 

产品资产净值（元） 资产份额（份） 单位净值（元） 

报告期内投资

收益（元） 

报告期

内投资

收益率

（%） 

本年以

来投资

收益率

（%） 

产品成

立以来

累计收

益率

（%） 

期初 期末 期初 期末 期初 期末 

5,925,358,303.62 7,094,365,616.32 4,965,476,661.98 5,898,447,383.65 1.1933 1.2028 51,225,641.69 0.80 1.46 20.28 

 

（二）投资资产分布情况 

资产/负债种类 市值/摊余成本（元） 占净资产比例（%） 

流动性资产 

银行活期存款 17,652,392.64 0.25 

7.23 

一年期以内（含一年）

中央银行票据 
- - 

同业存单 378,602,000.00 5.34 

一年期以内（含一年）

国债 
- - 

一年期以内（含一年）

政策性、开发性银行债
- - 
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券 

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款 
- - 

买入返售金融资产 - - 

货币市场基金 16,599,207.62 0.23 

清算备付金 58,472,888.59 0.82 

应收证券清算款 41,477,817.97 0.58 

其他 - - 

固定收益类

资产 

一年期以上银行存款 2,010,000,000.00 28.33 

100.31 

一年期以上中央银行票

据 
- - 

一年期以上国债 - - 

一年期以上政策性、开

发性银行债券 
347,707,500.00 4.90 

金融债 825,730,527.00 11.64 

企业（公司）债 2,367,142,825.00 33.37 

短期融资券 100,046,000.00 1.41 

中期票据 756,439,000.00 10.66 

可转换债 221,548,145.91 3.12 

非公开定向债务融资工

具 
- - 

资产支持证券 71,312,500.00 1.01 

其中：交易所资产

支持证券 
71,312,500.00 1.01 

资产支持票据 - - 

债券基金 337,620,753.20 4.76 

信托产品 - - 

债权投资计划 78,500,000.00 1.11 

其他 - - 

权益类资产 

A 股 - - 

- 

港股通标的股票 - - 

优先股 - - 

股票基金 - - 

混合基金 - - 

港股通基金 - - 

权证（非直接投资） - - 

其他 - - 



 

 
— 4 — 

其他资产 
期货保证金 - - 

3.24 
其他 229,648,313.32 3.24 

负债 
债券正回购 -728,773,000.00 -10.27 

-10.77 
其他 -35,361,254.93 -0.50 

合计 7,094,365,616.32 100.00 

 

（三）投资资产明细 

1.期货投资情况 

本产品本报告期末未持有期货。 

 

2.股票、基金、债券投资（前十位） 

类型

名称 
序号 名称 代码 数量 市值（元） 

占该养老金产

品净资产比例

（%） 

基金 

1 
海富通上证城投债

ETF 
511220 13,601,500.00 140,149,856.00 1.98 

2 
海富通上证基准做

市公司债 ETF 
511190 1,049,000.00 105,961,588.00 1.49 

3 华夏鼎茂债券 A 004042 21,645,465.60 30,143,475.39 0.42 

4 
平安中高等级公司

债利差因子 ETF 
511030 210,700.00 22,356,534.20 0.32 

5 
华夏上证基准做市

公司债 ETF 
511200 208,400.00 21,079,034.80 0.30 

6 博时可转债 ETF 511380 1,249,400.00 15,501,305.80 0.22 

7 银华日利 511880 23,000.00 2,316,353.00 0.03 

8 
建信现金添益货币

H 
511660 23,003.00 2,300,300.00 0.03 

9 
华夏安益短债债券

A 
016904 2,184,054.83 2,216,597.25 0.03 

10 华宝添益 511990 22,103.00 2,210,432.62 0.03 

债券 

1 25 农发 10 250410 2,450,000.00 242,427,500.00 3.42 

2 
25 广发银行

CD095 

11252009

5 
1,500,000.00 149,340,000.00 2.11 

3 24 中证 Y1 240567 1,300,000.00 134,368,000.00 1.89 

4 24 进出 10 240310 1,000,000.00 105,280,000.00 1.48 

5 兴业转债 113052 839,510.00 103,873,411.81 1.46 

6 22 申证 Y1 148005 1,000,000.00 103,218,400.00 1.45 

7 25 大唐发电 10250134 1,000,000.00 100,400,000.00 1.42 
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MTN004 7 

8 25 中化 Y3 242870 1,000,000.00 100,300,000.00 1.41 

9 
25 广发银行

CD145 

11252014

5 
1,000,000.00 99,860,000.00 1.41 

10 
25 建设银行

CD159 

11250515

9 
1,000,000.00 99,540,000.00 1.40 

注：本产品本报告期末未持有股票。 

 

3.其他投资品种资产投资（前十位） 

类型

名称 
序号 名称 发行方 期限 

收益率

（%） 

投资金额

（元） 

占该养老金产

品净资产比例

（%） 

债权投

资计划 

1 

长江养老-上海建

工基础设施债权

投资计划 

长江养老保险

股份有限公司 
5.00 4.6400 40,000,000.00 0.56 

2 
华泰-兖矿集团债

权投资计划 

华泰资产管理

有限公司 
5.00 4.5254 30,000,000.00 0.42 

3 

平安-南京地铁基

础设施债权投资

计划(三期) 

平安资产管理

有限责任公司 
6.13 4.6400 8,500,000.00 0.12 

资产支

持证券 

1 先锋 3A02 
华西证券股份

有限公司 
3.00 3.8900 51,100,000.00 0.72 

2 工瑞 1A2 
兴证证券资产

管理有限公司 
2.96 3.4000 20,212,500.00 0.28 

 

（四）报告期间产品收益分配情况 

本养老金产品本报告期内未进行收益分配。 

 

四、投资分析 

（一）市场分析及投资回顾与展望 

1、市场回顾 

（1）债券市场回顾 

利率债方面，二季度利率下行后总体保持震荡。4 月贸易战爆发后，利率快

速下行至低点。之后资金面走松，带动曲线有所走陡、品种利差压缩。基本面数

据表现总体平稳，长端利率总体维持震荡。对比今年一季度末，1Y、3Y、5Y、
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7Y、10Y、30Y 国债收益率分别下行 20BP、21BP、14BP、13BP、17BP、16BP。 

信用债方面，二季度信用债收益率整体震荡下行，期限利差先上后下。4 月

初在关税冲击下，市场避险情绪抬升，货币宽松预期强烈、基本面复苏交易中断，

收益率短期内大幅下行 10-15bp。随后的市场节奏主要受资金面与贸易谈判进展

摆动。4 月降准未落地，收益率上行调整。5 月降准降息、6 月央行积极操作呵

护资金面，资金利率维持在政策利率附近的低位，套息空间得以打开。信用债迎

来收益率下行、各类利差压缩的强劲行情，收益率曲线由短及长持续下行。1Y、

3Y、5Y、10Y AAA 信用债收益率分别从 1.94%、2.01%、2.11%、2.24%变动至

1.70%、1.83%、1.91%、2.09%。 

转债方面，二季度市场先抑后扬。4 月初中美贸易冲突升级，4 月 7 日市场

跌幅明显，上证指数最低触及 3040 点位，中证转债指数单日下跌 4%，后在汇金

公司的流动性注入下迅速企稳回升，并持续上涨至二季度末。二季度转债指数上

涨 3.77%， 是 2022 年以来仅次于去年四季度的最佳季度表现。 

（2）股票市场回顾 

2025 年二季度，A 股各大指数表现良好。涨跌方面，上证指数 3.26%，沪深

300 指数 1.25%，深证成指-0.37%，中小综指 3.74%，创业板指 2.34%。申万一

级行业指数中，各行业板块涨跌明显分化，表现较好的板块包括军工、银行、通

信、传媒、综合，表现分别为 15.01%、10.85%、10.69%、8.32%和 8.20%；表现

较差的行业板块包括食品、家电、钢铁、建材、汽车，表现分别为-6.22%、-5.32%、

-4.40%、-3.06%和-2.24%。二季度银行主要延续了年初以来的高股息优势，国防

军工板块的市场表现主要体现了自印巴地缘冲突以来，投资者对我国军工产业核

心竞争力的重新评估与价值重估，而 TMT（科技、媒体和通信）行业的市场走

势则反映了全球人工智能技术迭代升级对产业发展的实质性推动。 

2、组合回顾 

二季度，随着 5 月降准降息落地，资金面转向宽松，短端利率回落，长端利

率受基本面弱修复与政策宽松预期支撑，中枢小幅下行。季内产品整体仓位和杠
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杆水平有所抬升，久期随市场变化进行阶段性调整，主要是通过久期策略进行交

易并及时锁盈止损。市值计价类资产方面，产品以高等级信用债为核心仓位，并

通过杠杆策略增厚收益，此外，产品季内参与利率债交易，利用一定仓位适度增

加敞口暴露，通过灵活的波段操作博弈利率下行时的资本利得。稳定类资产方面，

产品主要通过银行存款保证收益的安全性和稳定性。转债方面，产品以纯债替代

策略为主，保持较低仓位控制风险暴露。 

流动性管理方面，产品配置收益性与流动性较好的同业存单和活期存款等资

产，提升资金的使用效率。 

3、市场展望 

（1）债券市场展望 

展望三季度，我们预计债市可能面临一定调整。一方面，下半年政策性金融

工具逐步落地、专项债等加快发行，投资仍有发力空间。另一方面，下半年有低

基数支撑，信贷周期向上趋势或延续。第三，当前经济读数较好，市场普遍存在

的降息预期恐落空。综合来看，债市可能面临回调压力。 

资金宽松、资金利率低是当前支撑债市行情的主要因素。信用债行情主要为

交易盘基金的买入力量驱动，同时配置盘理财资金对长信用的买入意愿提升。后

续看银行大规模融出、存单利率逐步下行，资金面宽松的现状有望维持，低位震

荡的利率环境叠加增量资金（理财、债券 ETF）的带动，套息策略仍然有效，信

用债利差有望持续压缩。 

转债方面，三季度 A 股市场预计延续低波动率上涨。尽管 8 月初中美暂停

关税临近到期，但经历了二季度的深 V 走势后，市场并不再惧怕关税扰动。此

外，9 月美联储大概率降息，外部流动性催化叠加内部阅兵催化，A 股市场易涨

难跌。截至 6 月末，转债市场全样本百元溢价率水平处于 2017 年以来 83.4%分

位数，尚未到极端值，因此三季度预计以转债跟随正股上涨的行情为主。 

（2）股票市场展望 

国际方面，美国 5 月份 CPI 同比增长 2.4%，核心 CPI 同比增长 2.8%，多变
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的经济政策环境加大了美联储决策难度，十年美债收益率在 4.2%左右。6 月美国

打击伊朗核设施，伊朗采取有限报复后局势缓和。国内方面，5 月 CPI 同比下降

0.1%， PPI 同比下降 3.3%，制造业 PMI 为 49.5%。1-4 月规模以上工业增加值

同比增长 6.4%，固定资产投资累计同比增长 4.0%，1-5 月社会消费品零售总额

同比增长 5.0%。整体来看经济仍处于弱复苏通道，内生经济动能仍有改善空间。 

政策层面，5 月 7 日三部委出台一揽子金融支持政策，降准、降息、结构性

工具增量降价等相继落地。5 月 12 日中美日内瓦经贸会谈结果超出预期，外贸

环境较前期有所改善。央行 6 月 27 日发布的二季度货币政策委员会例会通稿表

示“适度宽松”的货币政策主基调未发生变化，在稳增长背景下央行对资金面或

将持续进行呵护，但将“择机降准降息”的表述转变为“灵活把握政策实施的力

度和节奏”，表明政策总量上将保持宽松取向，但政策操作的形式和节奏具有较

高的灵活性。 

整体来看，目前我们坚持相对均衡的配置策略，兼顾防御与成长，在控制风

险的同时积极把握结构性机会。金融地产板块继续重视高股息银行的防守属性；

消费行业重点跟踪具备真实成长性的新兴消费企业；医药板块着重布局具有国际

化潜力的创新药企；科技板块密切关注全球 AI 技术突破带来的投资机会，国内

AI 产业虽存在阶段性差距，但长期发展前景依然可期；高端制造方面，对汽车、

工程机械、机器人及电力新能源等调整充分的细分领域保持跟踪，精选优质个股

把握配置时机；周期公用方面，煤炭、电力、石油石化等具有稳定高股息特征的

资产仍是配置重点。 

 

（二）项目运行管理情况 

本养老金产品投资的非标准投资品种包括基础设施债权计划。我司通过持续

跟踪已投资产的偿债主体经营状况、现金流稳定情况、资信状况、担保方财务状

况及募集资金使用等因素，实现定期信用评估和投后监督，最大程度实现信用风

险防控并保障产品资产安全。报告期内的各类非标资产运行管理情况正常，无违
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约事件发生。 

 

五、其他需要说明的情况 

（一）份额持有人个数 

份额持有人个数（个） 

期初 期末 

134 142 

 

（二）其他 

无。 

 

六、声明 

本公司郑重承诺报告所提供的内容、数据真实、准确、完整。 

                 

 

华夏基金管理有限公司 

2025 年 7 月 15 日 


