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华夏基金延年益寿 7 号固定收益型养老金产品 

2025 年第 2 季度管理情况报告 

（报告期间：2025 年 04 月 01 日 至 2025 年 06 月 30 日） 

 

一、产品基本概况 

产品名称：华夏基金延年益寿 7 号固定收益型养老金产品 

产品代码：00Ca06 

产品起始投资日期：2019-08-15 

投资管理人：华夏基金管理有限公司 

托管人：中信银行股份有限公司 

注册登记人：华夏基金管理有限公司 

 

二、产品管理情况 

（一）履职情况 

在报告期内，本产品遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关

于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关

法律法规和管理合同的约定，勤勉尽责，未出现违法违规及损害持有人利益的行

为。 

 

（二）重大事项说明 

无。 

 

三、产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况 

产品资产净值（元） 资产份额（份） 单位净值（元） 

报告期内投资

收益（元） 

报告期

内投资

收益率

（%） 

本年以

来投资

收益率

（%） 

产品成

立以来

累计收

益率

（%） 

期初 期末 期初 期末 期初 期末 

599,373,427.84 537,747,731.91 400,007,742.39 352,030,886.52 1.4984 1.5276 8,373,095.74 1.95 7.52 52.76 

 

（二）投资资产分布情况 

资产/负债种类 市值/摊余成本（元） 占净资产比例（%） 



 

 
— 2 — 

流动性资产 

银行活期存款 1,534,068.16 0.29 

1.25 

一年期以内（含一年）

中央银行票据 
- - 

同业存单 - - 

一年期以内（含一年）

国债 
- - 

一年期以内（含一年）

政策性、开发性银行债

券 

- - 

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款 
- - 

买入返售金融资产 - - 

货币市场基金 1,200.07 0.00 

清算备付金 3,863,585.28 0.72 

应收证券清算款 1,297,931.05 0.24 

其他 - - 

固定收益类

资产 

一年期以上银行存款 - - 

103.36 

一年期以上中央银行票

据 
- - 

一年期以上国债 - - 

一年期以上政策性、开

发性银行债券 
- - 

金融债 - - 

企业（公司）债 - - 

短期融资券 - - 

中期票据 - - 

可转换债 555,842,104.29 103.36 

非公开定向债务融资工

具 
- - 

资产支持证券 - - 

其中：交易所资产

支持证券 
- - 

资产支持票据 - - 

债券基金 10.03 0.00 

信托产品 - - 

债权投资计划 - - 

其他 - - 

权益类资产 A 股 - - - 
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港股通标的股票 - - 

优先股 - - 

股票基金 - - 

混合基金 - - 

港股通基金 - - 

权证（非直接投资） - - 

其他 - - 

其他资产 
期货保证金 - - 

0.35 
其他 1,878,922.38 0.35 

负债 
债券正回购 -24,500,000.00 -4.56 

-4.96 
其他 -2,170,089.35 -0.40 

合计 537,747,731.91 100.00 

 

（三）投资资产明细 

1.期货投资情况 

本产品本报告期末未持有期货。 

 

2.股票、基金、债券投资（前十位） 

类型

名称 
序号 名称 代码 数量 市值（元） 

占该养老金产

品净资产比例

（%） 

基金 

1 华宝添益 511990 12.00 1,200.07 0.00 

2 
华夏鼎瑞三个月定

期开放债券 A 
004921 9.67 10.03 0.00 

债券 

1 天润转债 110097 235,160.00 33,530,994.08 6.24 

2 G 三峡 EB2 132026 199,000.00 28,780,375.00 5.35 

3 爱玛转债 113666 217,240.00 26,843,912.32 4.99 

4 新乳转债 128142 188,270.00 24,337,098.09 4.53 

5 友发转债 113058 160,700.00 20,312,480.00 3.78 

6 宏发转债 110082 160,400.00 20,103,734.00 3.74 

7 睿创转债 118030 110,190.00 19,968,411.42 3.71 

8 柳工转 2 127084 131,520.00 19,417,218.24 3.61 

9 烽火转债 110062 162,510.00 18,500,950.95 3.44 

10 信服转债 123210 140,840.00 18,194,415.40 3.38 

注：本产品本报告期末未持有股票。 

 

3.其他投资品种资产投资（前十位） 

本产品本报告期末未持有其他投资品种。 



 

 
— 4 — 

 

（四）报告期间产品收益分配情况 

本养老金产品本报告期内未进行收益分配。 

 

四、投资分析 

（一）市场分析及投资回顾与展望 

1、市场回顾 

（1）债券市场回顾 

利率债方面，二季度利率下行后总体保持震荡。4 月贸易战爆发后，利率快

速下行至低点。之后资金面走松，带动曲线有所走陡、品种利差压缩。基本面数

据表现总体平稳，长端利率总体维持震荡。对比今年一季度末，1Y、3Y、5Y、

7Y、10Y、30Y 国债收益率分别下行 20BP、21BP、14BP、13BP、17BP、16BP。 

信用债方面，二季度信用债收益率整体震荡下行，期限利差先上后下。4 月

初在关税冲击下，市场避险情绪抬升，货币宽松预期强烈、基本面复苏交易中断，

收益率短期内大幅下行 10-15bp。随后的市场节奏主要受资金面与贸易谈判进展

摆动。4 月降准未落地，收益率上行调整。5 月降准降息、6 月央行积极操作呵

护资金面，资金利率维持在政策利率附近的低位，套息空间得以打开。信用债迎

来收益率下行、各类利差压缩的强劲行情，收益率曲线由短及长持续下行。1Y、

3Y、5Y、10Y AAA 信用债收益率分别从 1.94%、2.01%、2.11%、2.24%变动至

1.70%、1.83%、1.91%、2.09%。 

转债方面，二季度市场先抑后扬。4 月初中美贸易冲突升级，4 月 7 日市场

跌幅明显，上证指数最低触及 3040 点位，中证转债指数单日下跌 4%，后在汇金

公司的流动性注入下迅速企稳回升，并持续上涨至二季度末。二季度转债指数上

涨 3.77%， 是 2022 年以来仅次于去年四季度的最佳季度表现。 

（2）股票市场回顾 

2025 年二季度，A 股各大指数表现良好。涨跌方面，上证指数 3.26%，沪深

300 指数 1.25%，深证成指-0.37%，中小综指 3.74%，创业板指 2.34%。申万一

级行业指数中，各行业板块涨跌明显分化，表现较好的板块包括军工、银行、通
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信、传媒、综合，表现分别为 15.01%、10.85%、10.69%、8.32%和 8.20%；表现

较差的行业板块包括食品、家电、钢铁、建材、汽车，表现分别为-6.22%、-5.32%、

-4.40%、-3.06%和-2.24%。二季度银行主要延续了年初以来的高股息优势，国防

军工板块的市场表现主要体现了自印巴地缘冲突以来，投资者对我国军工产业核

心竞争力的重新评估与价值重估，而 TMT（科技、媒体和通信）行业的市场走

势则反映了全球人工智能技术迭代升级对产业发展的实质性推动。 

2、组合回顾 

二季度行情方面，4 月初因关税战冲击大跌，但随着美国对关税政策纠偏，

全球股市逐步收复跌势，6 月伊以冲突再添波澜却也较快平息，目前经济偏弱与

联储宽松预期的交织，全球风险偏好保持高位。这一过程中，国内风险偏好始终

不温不火，以银行、公路、电力为代表的红利行业涨幅突出，小票题材反复活跃，

消费中间也有过一段冲高回落，反映投资者对国内基本面改善将信将疑的态度。

转债表现整体跟随大盘，但临近季度末随着权重银行板块的强势以及资金涌入，

转债指数创下新高。 

产品操作方面，仓位在 103%-110%波动，本季度未对产品仓位做很大调整，

一直保持高仓位。择券方面之前判断科技行业率先调整或能更早出现机会，因此

产品对科技行业有增配和倾斜。实际市场更多青睐以银行为代表的红利行业，以

及内需刺激、新消费、创新药等更“安全”的主题行业。产品还在 5 月初 6 月末

对银行做了减仓，认为情绪已经较为过热，至于内需消费，之前持仓很少，考虑

到海外预期的大幅波动风险和政策鼓励消费的方向逐渐明晰，产品对以乳业、医

药为代表的消费行业也做了一定增配。下阶段投资计划方面，今年国内经济政策

节奏仍与过去两年类似，经济数据延续过去两年的一季度冲高、二季度回落态势，

政策加力程度也有限，三季度基本面和政策表现或更关键，当前属于政策与基本

面的混沌期，以较为均衡的结构和适度控制仓位进行应对。 

3、市场展望 

（1）债券市场展望 
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展望三季度，我们预计债市可能面临一定调整。一方面，下半年政策性金融

工具逐步落地、专项债等加快发行，投资仍有发力空间。另一方面，下半年有低

基数支撑，信贷周期向上趋势或延续。第三，当前经济读数较好，市场普遍存在

的降息预期恐落空。综合来看，债市可能面临回调压力。 

资金宽松、资金利率低是当前支撑债市行情的主要因素。信用债行情主要为

交易盘基金的买入力量驱动，同时配置盘理财资金对长信用的买入意愿提升。后

续看银行大规模融出、存单利率逐步下行，资金面宽松的现状有望维持，低位震

荡的利率环境叠加增量资金（理财、债券 ETF）的带动，套息策略仍然有效，信

用债利差有望持续压缩。 

转债方面，三季度 A 股市场预计延续低波动率上涨。尽管 8 月初中美暂停

关税临近到期，但经历了二季度的深 V 走势后，市场并不再惧怕关税扰动。此

外，9 月美联储大概率降息，外部流动性催化叠加内部阅兵催化，A 股市场易涨

难跌。截至 6 月末，转债市场全样本百元溢价率水平处于 2017 年以来 83.4%分

位数，尚未到极端值，因此三季度预计以转债跟随正股上涨的行情为主。 

（2）股票市场展望 

国际方面，美国 5 月份 CPI 同比增长 2.4%，核心 CPI 同比增长 2.8%，多变

的经济政策环境加大了美联储决策难度，十年美债收益率在 4.2%左右。6 月美国

打击伊朗核设施，伊朗采取有限报复后局势缓和。国内方面，5 月 CPI 同比下降

0.1%， PPI 同比下降 3.3%，制造业 PMI 为 49.5%。1-4 月规模以上工业增加值

同比增长 6.4%，固定资产投资累计同比增长 4.0%，1-5 月社会消费品零售总额

同比增长 5.0%。整体来看经济仍处于弱复苏通道，内生经济动能仍有改善空间。 

政策层面，5 月 7 日三部委出台一揽子金融支持政策，降准、降息、结构性

工具增量降价等相继落地。5 月 12 日中美日内瓦经贸会谈结果超出预期，外贸

环境较前期有所改善。央行 6 月 27 日发布的二季度货币政策委员会例会通稿表

示“适度宽松”的货币政策主基调未发生变化，在稳增长背景下央行对资金面或

将持续进行呵护，但将“择机降准降息”的表述转变为“灵活把握政策实施的力



 

 
— 7 — 

度和节奏”，表明政策总量上将保持宽松取向，但政策操作的形式和节奏具有较

高的灵活性。 

整体来看，目前我们坚持相对均衡的配置策略，兼顾防御与成长，在控制风

险的同时积极把握结构性机会。金融地产板块继续重视高股息银行的防守属性；

消费行业重点跟踪具备真实成长性的新兴消费企业；医药板块着重布局具有国际

化潜力的创新药企；科技板块密切关注全球 AI 技术突破带来的投资机会，国内

AI 产业虽存在阶段性差距，但长期发展前景依然可期；高端制造方面，对汽车、

工程机械、机器人及电力新能源等调整充分的细分领域保持跟踪，精选优质个股

把握配置时机；周期公用方面，煤炭、电力、石油石化等具有稳定高股息特征的

资产仍是配置重点。 

 

（二）项目运行管理情况 

无。 

 

五、其他需要说明的情况 

（一）份额持有人个数 

份额持有人个数（个） 

期初 期末 

46 37 

 

（二）其他 

无。 

 

六、声明 

本公司郑重承诺报告所提供的内容、数据真实、准确、完整。 

                 

 

华夏基金管理有限公司 

2025 年 7 月 15 日 


