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华夏基金华兴 4 号股票型养老金产品 

2025 年第 2 季度管理情况报告 

（报告期间：2025 年 04 月 01 日 至 2025 年 06 月 30 日） 

 

一、产品基本概况 

产品名称：华夏基金华兴 4 号股票型养老金产品 

产品代码：00A012 

产品起始投资日期：2016-12-27 

投资管理人：华夏基金管理有限公司 

托管人：中国建设银行股份有限公司 

注册登记人：华夏基金管理有限公司 

 

二、产品管理情况 

（一）履职情况 

在报告期内，本产品遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关

于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关

法律法规和管理合同的约定，勤勉尽责，未出现违法违规及损害持有人利益的行

为。 

 

（二）重大事项说明 

无。 

 

三、产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况 

产品资产净值（元） 资产份额（份） 单位净值（元） 

报告期内投资

收益（元） 

报告期

内投资

收益率

（%） 

本年以

来投资

收益率

（%） 

产品成

立以来

累计收

益率

（%） 

期初 期末 期初 期末 期初 期末 

34,894,246.55 29,059,316.26 24,157,881.57 20,588,024.88 1.4444 1.4115 -834,520.97 -2.28 0.11 41.15 

 

（二）投资资产分布情况 

资产/负债种类 市值/摊余成本（元） 占净资产比例（%） 



 

 
— 2 — 

流动性资产 

银行活期存款 499,042.44 1.72 

5.20 

一年期以内（含一年）

中央银行票据 
- - 

同业存单 - - 

一年期以内（含一年）

国债 
- - 

一年期以内（含一年）

政策性、开发性银行债

券 

- - 

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款 
- - 

买入返售金融资产 - - 

货币市场基金 1.26 0.00 

清算备付金 588,251.16 2.02 

应收证券清算款 423,095.29 1.46 

其他 - - 

固定收益类

资产 

一年期以上银行存款 - - 

0.00 

一年期以上中央银行票

据 
- - 

一年期以上国债 - - 

一年期以上政策性、开

发性银行债券 
- - 

金融债 - - 

企业（公司）债 - - 

短期融资券 - - 

中期票据 - - 

可转换债 - - 

非公开定向债务融资工

具 
- - 

资产支持证券 - - 

其中：交易所资产

支持证券 
- - 

资产支持票据 - - 

债券基金 316.66 0.00 

信托产品 - - 

债权投资计划 - - 

其他 - - 

权益类资产 A 股 21,743,336.34 74.82 96.71 
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港股通标的股票 - - 

优先股 - - 

股票基金 5,762,001.80 19.83 

混合基金 596,534.04 2.05 

港股通基金 - - 

权证（非直接投资） - - 

其他 - - 

其他资产 
期货保证金 - - 

0.04 
其他 11,780.16 0.04 

负债 
债券正回购 - - 

-1.94 
其他 -565,042.89 -1.94 

合计 29,059,316.26 100.00 

 

（三）投资资产明细 

1.期货投资情况 

本产品本报告期末未持有期货。 

 

2.股票、基金、债券投资（前十位） 

类型

名称 
序号 名称 代码 数量 市值（元） 

占该养老金产

品净资产比例

（%） 

股票 

1 格力电器 000651 38,206.00 1,716,213.52 5.91 

2 美的集团 000333 20,800.00 1,501,760.00 5.17 

3 东鹏饮料 605499 3,630.00 1,140,001.50 3.92 

4 贵州茅台 600519 500.00 704,760.00 2.43 

5 小商品城 600415 33,100.00 684,508.00 2.36 

6 潮宏基 002345 43,100.00 630,553.00 2.17 

7 中国重汽 000951 33,500.00 588,930.00 2.03 

8 中国平安 601318 8,600.00 477,128.00 1.64 

9 徐工机械 000425 58,800.00 456,876.00 1.57 

10 中国太保 601601 11,900.00 446,369.00 1.54 

基金 

1 
富国中证 800 银行

ETF 
159887 1,146,200.00 1,597,802.80 5.50 

2 华夏中证银行 ETF 515020 824,900.00 1,493,893.90 5.14 

3 红利低波 512890 1,169,300.00 1,386,789.80 4.77 

4 华夏新锦汇混合 A 004048 707,045.20 596,534.04 2.05 

5 
易方达中证红利低

波动 ETF 
563020 468,700.00 575,094.90 1.98 
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6 富国中证 2000ETF 563200 339,100.00 416,414.80 1.43 

7 中证 2000 563300 252,600.00 292,005.60 1.00 

8 
华夏鼎诺三个月定

期开放债券 C 
004980 100.03 113.36 0.00 

9 
华夏鼎祥三个月定

期开放债券 C 
004924 99.77 102.78 0.00 

10 
华夏鼎瑞三个月定

期开放债券 A 
004921 96.87 100.52 0.00 

注：本产品本报告期末未持有债券。 

 

3.其他投资品种资产投资（前十位） 

本产品本报告期末未持有其他投资品种。 

 

（四）报告期间产品收益分配情况 

本养老金产品本报告期内未进行收益分配。 

 

四、投资分析 

（一）市场分析及投资回顾与展望 

1、市场回顾 

（1）债券市场回顾 

利率债方面，二季度利率下行后总体保持震荡。4 月贸易战爆发后，利率快

速下行至低点。之后资金面走松，带动曲线有所走陡、品种利差压缩。基本面数

据表现总体平稳，长端利率总体维持震荡。对比今年一季度末，1Y、3Y、5Y、

7Y、10Y、30Y 国债收益率分别下行 20BP、21BP、14BP、13BP、17BP、16BP。 

信用债方面，二季度信用债收益率整体震荡下行，期限利差先上后下。4 月

初在关税冲击下，市场避险情绪抬升，货币宽松预期强烈、基本面复苏交易中断，

收益率短期内大幅下行 10-15bp。随后的市场节奏主要受资金面与贸易谈判进展

摆动。4 月降准未落地，收益率上行调整。5 月降准降息、6 月央行积极操作呵

护资金面，资金利率维持在政策利率附近的低位，套息空间得以打开。信用债迎

来收益率下行、各类利差压缩的强劲行情，收益率曲线由短及长持续下行。1Y、

3Y、5Y、10Y AAA 信用债收益率分别从 1.94%、2.01%、2.11%、2.24%变动至
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1.70%、1.83%、1.91%、2.09%。 

转债方面，二季度市场先抑后扬。4 月初中美贸易冲突升级，4 月 7 日市场

跌幅明显，上证指数最低触及 3040 点位，中证转债指数单日下跌 4%，后在汇金

公司的流动性注入下迅速企稳回升，并持续上涨至二季度末。二季度转债指数上

涨 3.77%， 是 2022 年以来仅次于去年四季度的最佳季度表现。 

（2）股票市场回顾 

2025 年二季度，A 股各大指数表现良好。涨跌方面，上证指数 3.26%，沪深

300 指数 1.25%，深证成指-0.37%，中小综指 3.74%，创业板指 2.34%。申万一

级行业指数中，各行业板块涨跌明显分化，表现较好的板块包括军工、银行、通

信、传媒、综合，表现分别为 15.01%、10.85%、10.69%、8.32%和 8.20%；表现

较差的行业板块包括食品、家电、钢铁、建材、汽车，表现分别为-6.22%、-5.32%、

-4.40%、-3.06%和-2.24%。二季度银行主要延续了年初以来的高股息优势，国防

军工板块的市场表现主要体现了自印巴地缘冲突以来，投资者对我国军工产业核

心竞争力的重新评估与价值重估，而 TMT（科技、媒体和通信）行业的市场走

势则反映了全球人工智能技术迭代升级对产业发展的实质性推动。 

2、组合回顾 

二季度，华兴 4号定位沪深 300指数增强策略，年初至今小幅跑赢业绩基准。

近期宏观经济疲软，红利+成长成为 A 股主流投资策略，5 月后加大对美护、黄

金首饰等新消费赛道投资，增强了产品的成长属性；红利方面，加大对低波动的

银行板块配置。展望未来，我们认为宏观增长动能没有变化，市场维持红利+成

长的风格不变，我们将继续挖掘成长个股机会，保持红利内部板块的动态平衡，

力争获取稳定超额。 

3、市场展望 

（1）债券市场展望 

展望三季度，我们预计债市可能面临一定调整。一方面，下半年政策性金融

工具逐步落地、专项债等加快发行，投资仍有发力空间。另一方面，下半年有低
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基数支撑，信贷周期向上趋势或延续。第三，当前经济读数较好，市场普遍存在

的降息预期恐落空。综合来看，债市可能面临回调压力。 

资金宽松、资金利率低是当前支撑债市行情的主要因素。信用债行情主要为

交易盘基金的买入力量驱动，同时配置盘理财资金对长信用的买入意愿提升。后

续看银行大规模融出、存单利率逐步下行，资金面宽松的现状有望维持，低位震

荡的利率环境叠加增量资金（理财、债券 ETF）的带动，套息策略仍然有效，信

用债利差有望持续压缩。 

转债方面，三季度 A 股市场预计延续低波动率上涨。尽管 8 月初中美暂停

关税临近到期，但经历了二季度的深 V 走势后，市场并不再惧怕关税扰动。此

外，9 月美联储大概率降息，外部流动性催化叠加内部阅兵催化，A 股市场易涨

难跌。截至 6 月末，转债市场全样本百元溢价率水平处于 2017 年以来 83.4%分

位数，尚未到极端值，因此三季度预计以转债跟随正股上涨的行情为主。 

（2）股票市场展望 

国际方面，美国 5 月份 CPI 同比增长 2.4%，核心 CPI 同比增长 2.8%，多变

的经济政策环境加大了美联储决策难度，十年美债收益率在 4.2%左右。6 月美国

打击伊朗核设施，伊朗采取有限报复后局势缓和。国内方面，5 月 CPI 同比下降

0.1%， PPI 同比下降 3.3%，制造业 PMI 为 49.5%。1-4 月规模以上工业增加值

同比增长 6.4%，固定资产投资累计同比增长 4.0%，1-5 月社会消费品零售总额

同比增长 5.0%。整体来看经济仍处于弱复苏通道，内生经济动能仍有改善空间。 

政策层面，5 月 7 日三部委出台一揽子金融支持政策，降准、降息、结构性

工具增量降价等相继落地。5 月 12 日中美日内瓦经贸会谈结果超出预期，外贸

环境较前期有所改善。央行 6 月 27 日发布的二季度货币政策委员会例会通稿表

示“适度宽松”的货币政策主基调未发生变化，在稳增长背景下央行对资金面或

将持续进行呵护，但将“择机降准降息”的表述转变为“灵活把握政策实施的力

度和节奏”，表明政策总量上将保持宽松取向，但政策操作的形式和节奏具有较

高的灵活性。 
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整体来看，目前我们坚持相对均衡的配置策略，兼顾防御与成长，在控制风

险的同时积极把握结构性机会。金融地产板块继续重视高股息银行的防守属性；

消费行业重点跟踪具备真实成长性的新兴消费企业；医药板块着重布局具有国际

化潜力的创新药企；科技板块密切关注全球 AI 技术突破带来的投资机会，国内

AI 产业虽存在阶段性差距，但长期发展前景依然可期；高端制造方面，对汽车、

工程机械、机器人及电力新能源等调整充分的细分领域保持跟踪，精选优质个股

把握配置时机；周期公用方面，煤炭、电力、石油石化等具有稳定高股息特征的

资产仍是配置重点。 

 

（二）项目运行管理情况 

无。 

 

五、其他需要说明的情况 

（一）份额持有人个数 

份额持有人个数（个） 

期初 期末 

25 24 

 

（二）其他 

无。 

 

六、声明 

本公司郑重承诺报告所提供的内容、数据真实、准确、完整。 

                 

 

华夏基金管理有限公司 

2025 年 7 月 15 日 


