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华夏基金华益 3 号股票型养老金产品 

2025 年第 2 季度管理情况报告 

（报告期间：2025 年 04 月 01 日 至 2025 年 06 月 30 日） 

 

一、产品基本概况 

产品名称：华夏基金华益 3 号股票型养老金产品 

产品代码：00A003 

产品起始投资日期：2017-01-05 

投资管理人：华夏基金管理有限公司 

托管人：中国建设银行股份有限公司 

注册登记人：华夏基金管理有限公司 

 

二、产品管理情况 

（一）履职情况 

在报告期内，本产品遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关

于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关

法律法规和管理合同的约定，勤勉尽责，未出现违法违规及损害持有人利益的行

为。 

 

（二）重大事项说明 

无。 

 

三、产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况 

产品资产净值（元） 资产份额（份） 单位净值（元） 

报告期内投资

收益（元） 

报告期

内投资

收益率

（%） 

本年以

来投资

收益率

（%） 

产品成

立以来

累计收

益率

（%） 

期初 期末 期初 期末 期初 期末 

427,719,298.70 451,456,910.26 151,907,343.36 156,729,755.78 2.8157 2.8805 10,320,648.29 2.30 15.18 188.05 

 

（二）投资资产分布情况 

资产/负债种类 市值/摊余成本（元） 占净资产比例（%） 
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流动性资产 

银行活期存款 7,015,995.37 1.55 

19.16 

一年期以内（含一年）

中央银行票据 
- - 

同业存单 - - 

一年期以内（含一年）

国债 
- - 

一年期以内（含一年）

政策性、开发性银行债

券 

- - 

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款 
- - 

买入返售金融资产 - - 

货币市场基金 - - 

清算备付金 125,050.59 0.03 

应收证券清算款 79,355,247.96 17.58 

其他 - - 

固定收益类

资产 

一年期以上银行存款 - - 

- 

一年期以上中央银行票

据 
- - 

一年期以上国债 - - 

一年期以上政策性、开

发性银行债券 
- - 

金融债 - - 

企业（公司）债 - - 

短期融资券 - - 

中期票据 - - 

可转换债 - - 

非公开定向债务融资工

具 
- - 

资产支持证券 - - 

其中：交易所资产

支持证券 
- - 

资产支持票据 - - 

债券基金 - - 

信托产品 - - 

债权投资计划 - - 

其他 - - 

权益类资产 A 股 365,759,054.82 81.02 81.02 
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港股通标的股票 - - 

优先股 - - 

股票基金 - - 

混合基金 - - 

港股通基金 - - 

权证（非直接投资） - - 

其他 - - 

其他资产 
期货保证金 - - 

0.02 
其他 70,121.87 0.02 

负债 
债券正回购 - - 

-0.19 
其他 -868,560.35 -0.19 

合计 451,456,910.26 100.00 

 

（三）投资资产明细 

1.期货投资情况 

本产品本报告期末未持有期货。 

 

2.股票、基金、债券投资（前十位） 

类型

名称 
序号 名称 代码 数量 市值（元） 

占该养老金产

品净资产比例

（%） 

股票 

1 银轮股份 002126 1,242,097.00 30,158,115.16 6.68 

2 建发股份 600153 2,627,811.00 27,250,400.07 6.04 

3 建发合诚 603909 2,421,220.00 23,582,682.80 5.22 

4 美埃科技 688376 585,995.00 21,840,033.65 4.84 

5 深圳机场 000089 2,953,200.00 20,377,080.00 4.51 

6 四川双马 000935 1,005,800.00 18,325,676.00 4.06 

7 家家悦 603708 1,615,750.00 16,480,650.00 3.65 

8 华工科技 000988 344,700.00 16,204,347.00 3.59 

9 煜邦电力 688597 1,877,015.00 14,697,027.45 3.26 

10 天安新材 603725 1,508,515.00 12,973,229.00 2.87 

注：本产品本报告期末未持有基金和债券。 

 

3.其他投资品种资产投资（前十位） 

本产品本报告期末未持有其他投资品种。 

 

（四）报告期间产品收益分配情况 

本养老金产品本报告期内未进行收益分配。 
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四、投资分析 

（一）市场分析及投资回顾与展望 

1、市场回顾 

（1）债券市场回顾 

利率债方面，二季度利率下行后总体保持震荡。4 月贸易战爆发后，利率快

速下行至低点。之后资金面走松，带动曲线有所走陡、品种利差压缩。基本面数

据表现总体平稳，长端利率总体维持震荡。对比今年一季度末，1Y、3Y、5Y、

7Y、10Y、30Y 国债收益率分别下行 20BP、21BP、14BP、13BP、17BP、16BP。 

信用债方面，二季度信用债收益率整体震荡下行，期限利差先上后下。4 月

初在关税冲击下，市场避险情绪抬升，货币宽松预期强烈、基本面复苏交易中断，

收益率短期内大幅下行 10-15bp。随后的市场节奏主要受资金面与贸易谈判进展

摆动。4 月降准未落地，收益率上行调整。5 月降准降息、6 月央行积极操作呵

护资金面，资金利率维持在政策利率附近的低位，套息空间得以打开。信用债迎

来收益率下行、各类利差压缩的强劲行情，收益率曲线由短及长持续下行。1Y、

3Y、5Y、10Y AAA 信用债收益率分别从 1.94%、2.01%、2.11%、2.24%变动至

1.70%、1.83%、1.91%、2.09%。 

转债方面，二季度市场先抑后扬。4 月初中美贸易冲突升级，4 月 7 日市场

跌幅明显，上证指数最低触及 3040 点位，中证转债指数单日下跌 4%，后在汇金

公司的流动性注入下迅速企稳回升，并持续上涨至二季度末。二季度转债指数上

涨 3.77%， 是 2022 年以来仅次于去年四季度的最佳季度表现。 

（2）股票市场回顾 

2025 年二季度，A 股各大指数表现良好。涨跌方面，上证指数 3.26%，沪深

300 指数 1.25%，深证成指-0.37%，中小综指 3.74%，创业板指 2.34%。申万一

级行业指数中，各行业板块涨跌明显分化，表现较好的板块包括军工、银行、通

信、传媒、综合，表现分别为 15.01%、10.85%、10.69%、8.32%和 8.20%；表现

较差的行业板块包括食品、家电、钢铁、建材、汽车，表现分别为-6.22%、-5.32%、
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-4.40%、-3.06%和-2.24%。二季度银行主要延续了年初以来的高股息优势，国防

军工板块的市场表现主要体现了自印巴地缘冲突以来，投资者对我国军工产业核

心竞争力的重新评估与价值重估，而 TMT（科技、媒体和通信）行业的市场走

势则反映了全球人工智能技术迭代升级对产业发展的实质性推动。 

2、组合回顾 

二季度，国内权益市场波动性较一季度有所放大，整体呈现震荡整理格局。

尽管政策预期持续支撑市场情绪，但内需复苏的曲折性以及海外货币政策路径的

反复，对市场信心形成扰动。主要指数表现分化依然显著，但领涨板块有所轮动。

一季度表现亮眼的中小盘指数动能有所减弱，进入阶段性盘整；而具备稳定盈利

能力和高分红特征的沪深 300 等权重指数展现出更强的抗跌性。科创板受部分龙

头公司业绩超预期及国产替代深化的推动，相对表现仍具韧性。 

季度初研判市场将进入验证期，产品提前减仓应对不确定性。4 月初对等关

税冲击落地，短期冲击不可避免，谈判进展未定下，市场波动加大，产品仓位在

冲击落地前降至 80%左右并根据市场情况进行小幅波段操作，重点将结构布局转

向安全边际更优且具有政策潜力的消费内需及新基建细分领域，主要增持基础化

工、国防军工、轻工制造等行业股票，减持电力设备、食品饮料、公用事业等行

业股票。 

3、市场展望 

（1）债券市场展望 

展望三季度，我们预计债市可能面临一定调整。一方面，下半年政策性金融

工具逐步落地、专项债等加快发行，投资仍有发力空间。另一方面，下半年有低

基数支撑，信贷周期向上趋势或延续。第三，当前经济读数较好，市场普遍存在

的降息预期恐落空。综合来看，债市可能面临回调压力。 

资金宽松、资金利率低是当前支撑债市行情的主要因素。信用债行情主要为

交易盘基金的买入力量驱动，同时配置盘理财资金对长信用的买入意愿提升。后

续看银行大规模融出、存单利率逐步下行，资金面宽松的现状有望维持，低位震
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荡的利率环境叠加增量资金（理财、债券 ETF）的带动，套息策略仍然有效，信

用债利差有望持续压缩。 

转债方面，三季度 A 股市场预计延续低波动率上涨。尽管 8 月初中美暂停

关税临近到期，但经历了二季度的深 V 走势后，市场并不再惧怕关税扰动。此

外，9 月美联储大概率降息，外部流动性催化叠加内部阅兵催化，A 股市场易涨

难跌。截至 6 月末，转债市场全样本百元溢价率水平处于 2017 年以来 83.4%分

位数，尚未到极端值，因此三季度预计以转债跟随正股上涨的行情为主。 

（2）股票市场展望 

国际方面，美国 5 月份 CPI 同比增长 2.4%，核心 CPI 同比增长 2.8%，多变

的经济政策环境加大了美联储决策难度，十年美债收益率在 4.2%左右。6 月美国

打击伊朗核设施，伊朗采取有限报复后局势缓和。国内方面，5 月 CPI 同比下降

0.1%， PPI 同比下降 3.3%，制造业 PMI 为 49.5%。1-4 月规模以上工业增加值

同比增长 6.4%，固定资产投资累计同比增长 4.0%，1-5 月社会消费品零售总额

同比增长 5.0%。整体来看经济仍处于弱复苏通道，内生经济动能仍有改善空间。 

政策层面，5 月 7 日三部委出台一揽子金融支持政策，降准、降息、结构性

工具增量降价等相继落地。5 月 12 日中美日内瓦经贸会谈结果超出预期，外贸

环境较前期有所改善。央行 6 月 27 日发布的二季度货币政策委员会例会通稿表

示“适度宽松”的货币政策主基调未发生变化，在稳增长背景下央行对资金面或

将持续进行呵护，但将“择机降准降息”的表述转变为“灵活把握政策实施的力

度和节奏”，表明政策总量上将保持宽松取向，但政策操作的形式和节奏具有较

高的灵活性。 

整体来看，目前我们坚持相对均衡的配置策略，兼顾防御与成长，在控制风

险的同时积极把握结构性机会。金融地产板块继续重视高股息银行的防守属性；

消费行业重点跟踪具备真实成长性的新兴消费企业；医药板块着重布局具有国际

化潜力的创新药企；科技板块密切关注全球 AI 技术突破带来的投资机会，国内

AI 产业虽存在阶段性差距，但长期发展前景依然可期；高端制造方面，对汽车、
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工程机械、机器人及电力新能源等调整充分的细分领域保持跟踪，精选优质个股

把握配置时机；周期公用方面，煤炭、电力、石油石化等具有稳定高股息特征的

资产仍是配置重点。 

 

（二）项目运行管理情况 

无。 

 

五、其他需要说明的情况 

（一）份额持有人个数 

份额持有人个数（个） 

期初 期末 

33 33 

 

（二）其他 

无。 

 

六、声明 

本公司郑重承诺报告所提供的内容、数据真实、准确、完整。 

                 

 

华夏基金管理有限公司 

2025 年 7 月 15 日 


