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华夏基金-鼎盛 1号集合资产管理计划 2025 年第 1季度报告 

资产管理人：华夏基金管理有限公司 

资产管理计划名称：华夏鼎盛 1 号 

报告日期：2025 年 1 月 1 日至 2025 年 3 月 31 日 

 

资产管理人基本信息 

单位名称：华夏基金管理有限公司 

资格批复文号：证监许可[2008]295 号 

法定代表人：张佑君 

注册资本：2.38 亿 

注册地址：北京市顺义区安庆大街甲 3 号院 101318 

联系方式：8610 8806 6688 

 

主要财务指标 

（一）组合表现 

序号 主要会计数据和财务指标 

1 本期利润 -797,219.75 

2 本期已实现收益 1,813,749.43 

3 期末资产净值 501,536,906.95 

4 期末单位净值 1.1181 

 

（二）净值表现 

投资时间 净值增长率（%） 

本报告期 -0.15 

 

投资组合报告 

注：由于四舍五入的原因，占比分项之和与占比合计项之间可能存在尾差。 

（一）报告期末投资资产组合情况 

资产种类 金额(元) 占总资产比例（%） 

1 股票 84,667,460.58 11.45 

2 债券 629,815,547.72 85.15 

3 权证 - - 

4 基金 - - 

5 资产支持证券 - - 

6 金融衍生品投资 - - 

7 买入返售金融资产 - - 
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8 
银行活期存款及清算备

付金 
25,088,874.40 3.39 

9 
银行定期存款(定期存款、

通知存款、协议存款) 
- - 

10 其他资产 104,460.24 0.01 

 资产总计 739,676,342.94 100.00 

 
（二）报告期末按行业分类的股票投资组合 

1、报告期末按行业分类的股票投资组合-A 股 

 

2、报告期末按行业分类的股票投资组合-港股 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（三）报告期末按债券品种分类的债券投资组合 

序号 债券品种 公允价值(元) 
占资产净值比例

（%） 

1 国家债券 - - 

2 央行票据 - - 

3 金融债券 13,879,821.37 2.77 

代码 行业 公允价值(元) 
占资产净值比例

（%） 

A 农、林、牧、渔业 - - 

B 采矿业 3,220,342.00 0.64 

C 制造业 56,892,327.30 11.34 

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 - - 

E 建筑业 720,796.00 0.14 

F 批发和零售业 1,244,130.00 0.25 

G 交通运输、仓储和邮政业 - - 

H 住宿和餐饮业 - - 

I 信息传输、软件和信息技术服务业 4,229,151.08 0.84 

J 金融业 16,472,966.20 3.28 

K 房地产业 - - 

L 租赁和商务服务业 978,928.00 0.20 

M 科学研究和技术服务业 908,820.00 0.18 

N 水利、环境和公共设施管理业 - - 

O 居民服务、修理和其他服务业 - - 

P 教育 - - 

Q 卫生和社会工作 - - 

R 文化、体育和娱乐业 - - 

S 综合 - - 

 合计 84,667,460.58 16.88 
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4 其中：政策性金融债 3,570,487.12 0.71 

5 企业债券 422,679,767.12 84.28 

6 企业短期融资券 - - 

7 中期票据 111,377,958.89 22.21 

8 可转债（可交换债） 62,233,253.93 12.41 

9 同业存单 19,644,746.41 3.92 

10 其他 - - 

 合计 629,815,547.72 125.58 

 
（四）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名股票明细 

序号 股票代码 股票名称 数量(股) 公允价值(元) 
占资产净值比例

（%） 

1 002142 宁波银行 147,710 3,813,872.20 0.76 

2 300750 宁德时代 13,300 3,364,102.00 0.67 

3 600036 招商银行 65,100 2,818,179.00 0.56 

4 000425 徐工机械 310,800 2,679,096.00 0.53 

5 000333 美的集团 33,600 2,637,600.00 0.53 

6 601899 紫金矿业 131,000 2,373,720.00 0.47 

7 000858 五粮液 16,000 2,101,600.00 0.42 

8 600519 贵州茅台 1,300 2,029,300.00 0.40 

9 600030 中信证券 73,600 1,951,872.00 0.39 

10 300059 东方财富 83,700 1,889,946.00 0.38 

 
（五）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名债券明细 

序号 债券代码 债券名称 数量(张) 公允价值(元) 
占资产净值比例

（%） 

1 137963 22 建银 07 400,000 40,603,386.30 8.10 

2 137931 22 苏交 02 400,000 40,555,835.62 8.09 

3 137174 23 广晟 EB 300,000 31,004,013.70 6.18 

4 185830 22 葛洲 Y1 300,000 30,805,084.93 6.14 

5 240908 24 首集 K2 200,000 20,607,123.29 4.11 

6 137533 22 铁建 Y3 200,000 20,471,649.32 4.08 

7 137577 22 浙金 K1 200,000 20,407,068.49 4.07 

8 137937 22 环保 Y3 200,000 20,346,142.47 4.06 

9 137901 22 信保 Y2 200,000 20,341,704.11 4.06 

10 137864 22 洪政 06 200,000 20,337,632.88 4.06 

 
（六）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名基金明细 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 



 

 第- 4 -页共 8 页 华夏鼎盛 1 号 

（七）报告期末的衍生金融资产明细 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（八）报告期内股票投资组合的重大变动 

报告期内累计买入价值超出期初组合资产净值 2%（至多只列示前 20 名）的股票

明细： 

本报告期无本节要求的披露内容。 
 

（九）报告期内产品收益分配情况 

本报告期无本节要求的披露内容。 
 

（十）报告期内关联交易情况 

1、 重大关联交易 

本报告期无本节要求的披露内容。 
 

2、 一般关联交易 

证券代码 证券名称 交易类型 交易日期 
成交数量(份/

股) 
成交金额(元) 

002142 宁波银行 股票买入 2025-03-19 47,300.00 1,257,409.00 

002142 宁波银行 股票买入 2025-03-05 40,000.00 983,482.00 

002142 宁波银行 股票买入 2025-02-11 2,300.00 57,925.00 

002142 宁波银行 股票买入 2025-01-07 1,300.00 31,820.00 

002142 宁波银行 股票买入 2025-01-20 200.00 5,122.00 

002142 宁波银行 股票买入 2025-02-20 400.00 9,886.00 

600030 中信证券 股票买入 2025-03-05 7,000.00 190,323.00 

600030 中信证券 股票买入 2025-01-20 2,000.00 55,120.00 

600030 中信证券 股票买入 2025-02-11 2,700.00 75,816.00 

600030 中信证券 股票买入 2025-01-07 4,500.00 120,997.00 

600030 中信证券 股票买入 2025-02-20 1,100.00 30,767.00 

2580024 25 铁道 06 债券买入 2025-03-21 100,000.00 10,000,000.00 

 

3、 关联席位及账户开立情况 

本报告期无本节要求的披露内容。 

 

投资组合管理情况 

(一)  市场回顾 

1、债券市场回顾 

一季度利率债收益率回调上行。机构自去年 12 月份开始过度抢跑宽货币预

期透支利率下行空间后，随着一季度信贷与政府债的靠前投放与提速发行，叠加
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非银存款整改下银行负债缺口增加，持续偏紧的流动性环境带动市场出现政策预

期修正，收益率明显回调，利率曲线走平。总体来看，对比去年四季度末，1Y、

3Y、5Y、7Y、10Y、30Y 国债收益率分别上行 45BP、42BP、24BP、15BP、14BP、

11BP。 

信用债方面，一季度收益率先上后下。1 月信贷开门红下央行放缓宽货币节

奏是债市调整主因，资金利率大幅上行，带动短端收益率先行调整。交易基本面

复苏与风险偏好是带动收益率上行的次因。两会货币政策提法坚持择机降准降息、

强调结构性工具降息空间，市场对降息预期减弱，机构降久期买短卖长，收益率

曲线陡峭化上行。后续在机构赎回压力、银行卖债兑现收益等因素的影响下，债

市继续承压，利率进一步上行调整，3Y AAA 信用债收益率累计上行超 50bp。3

月信用债收益率转为正 carry 后，短信用债票息价值开始凸显，配置力量增强。

同业存款规模增长、银行负债端压力自发缓慢修复，利率几乎修正前期乐观的宽

松预期，央行进一步收紧货币的动机减弱，收益率下行。信用利差由短及长、由

高等级至低等级逐步收窄。 

转债方面，一季度虽然国内经济数据边际有所回暖，但 A 股呈现了明显的结

构性行情，春节后在 DeepSeek、宇树机器人等新的产业催化下，小盘、题材股

极为活跃，代表性指数中证 2000 上涨 7.08%，而沪深 300 指数则跌 1.21%，冷

热不均下，投资者体感迥异。转债受益于这种结构性行情，市场单日成交最高到

过 1000 亿，中证转债指数季度涨幅 3.13%，等权指数上涨 4.33%，表现不及正

股，但已较为可观。行业上看，有色、机械设备、汽车零部件、计算机等板块涨

幅居前。固收投资者整体偏理性，转债估值，尤其是偏股型转债估值并未大幅拉

升，季末转债百元溢价率为 22.91%，位于 2017 年以来 70%分位数。 

2、股票市场回顾 

2025 年一季度，权益市场呈现出明显的结构性行情。涨跌方面，上证指数

-0.48%，沪深 300指数-1.21%，深证成指 0.86%，中小综指 3.69%，创业板指-1.77%。

申万一级行业指数中，各行业板块涨跌明显分化，表现较好的板块包括有色金属、

汽车、机械设备、计算机、钢铁，表现分别为 11.96%、11.40%、10.61%、7.62%

和 5.64%；表现较差的行业板块包括煤炭、商贸零售、石油石化、建筑装饰、房

地产，表现分别为-10.59%、-8.22%、-5.90%、-5.88%和-5.83%。 
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(二)  组合回顾 

权益类投资方面，组合权益仓位提升。结构上，买入了电子、银行、电力设

备、机械设备、有色金属等行业股票，卖出了公用事业、交通运输、煤炭、建筑

材料、国防军工等行业股票。固定收益投资方面，整体仓位降低，杠杆水平由期

初 165%降至 145%。操作上，增持了同业存单、中期票据，减持了国债、企业

债、可转债、金融债。流动性管理方面，组合积极通过债券回购等工具提升资金

使用效率。 

(三)  投资展望 

1、债券市场展望 

展望二季度，我们预计债市将呈现高波动的震荡行情。一方面，外需的压力

与不确定性、叠加国内基本面的基础仍不牢靠，使得基本面仍然存在下行压力；

另一方面，今年政策的稳增长意愿与稳信心诉求预留了充足的储备工具和政策空

间，使得经济失速下滑风险相对可控。综合来看，市场预计会在预期与现实之间

来回摇摆放大波动。 

信用债方面，关税政策强度大超市场预期，引发避险情绪升温，也可能阻断

了债市潜在的上行调整。贸易摩擦加速交易主线切换，最强烈的是宽松预期升温，

人民日报文章对比央行此前“择机降准降息”的说法转变为“降准降息政策随时可

以出台”，前期压制债市的因素持续缓解，胜率提升。赔率方面，近两个交易日

利率已经暴力下行，10Y 国债收益率距离前低（1.6%左右）已经不远，意味着对

货币宽松的定价乐观，能否突破前低可能需要看基本面是否走弱。信用债跟随利

率补涨，信用利差有望压缩，乐观情形长期限信用利差可能触及 2024 年低点。 

转债方面，二季度在美国孤立主义抬头、全球贸易摩擦升级的背景下，国内

经济压力增大，政策端有望更加积极，同时，内需相关的大盘蓝筹股估值处于历

史偏低位置，胜率与赔率相对占优。而流动性层面来看，贸易摩擦伤害美国消费

者信心，有望促使美联储降息，利好新兴市场。总体看，二季度或许恰好与一季

度相反，走出前低后高的行情。转债方面，投资者机会成本较低的现实并未改变，

转债供需偏紧的现实亦未改变，在关税与财报的利空落地后，市场有望迎来较好

的增配时机。 

2、股票市场展望 
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国际方面，美国 2 月份 CPI 同比增长 2.8%，核心 CPI 同比增长 3.1%，低于

市场预期，十年美债收益率在 4.2%左右。政策层面，美国对全球大幅增加关税

引发市场震荡。国内方面，2 月 CPI -0.7%，PPI -2.2%，PMI 50.2%。1-2 月工业

增加值同比 5.9%，固定资产投资累计同比 4.1%，1-2 月社零同比 4%，总体看需

求仍然偏弱，经济处于弱恢复阶段。政策层面，3 月初的全国两会及 3 月末的中

国发展高层论坛都指出将推进更加积极有为的宏观政策，为经济持续向好、平稳

运行提供有力支撑，坚持经济全球化正确方向，推进开放合作。整体来看目前需

重点关注几个方向：一是金融地产方面，仍然站在中长期角度关注高股息银行的

防守属性，此外观察地产销售止跌回稳情况；二是消费和医药方面，消费板块年

度角度继续重点关注消费刺激的扩散和落地效果，寻找消费子领域阿尔法机会；

三是科技方面，今年 AI 国内基本面的变化较大，关注行业的持续推进，重视科

技的结构性创新机会；四是大制造方面，汽车、机械、电新等有比较优势的行业

继续挖掘阿尔法；五是周期公用方面，关注电力、石油石化、公用等低估值高股

息方向的稳健作用。 

 

其他需要说明的情况 

1.报告期内，本资产管理计划遵守《证券期货经营机构私募资产管理业务管

理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律

法规规定和管理合同约定的情况，勤勉尽责，未出现违法违规及损害受益人利益

的行为。 

2.本投资管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合，制定并严格遵守

相应的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报

告期内，本公司严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和

《华夏基金管理有限公司公平交易制度》的规定。 

3.报告期内未发现本资产管理计划存在异常交易行为。本资产管理计划参与

的交易所公开竞价同日反向交易中，成交较少的单边交易量均未超过该证券当日

成交量的 5%。 

4.资产管理计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）等费用的计提基

准、计提方式和支付方式以签订的《资产管理合同》及《补充协议》（如有）为
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准执行。 

 

声明 

经济运行相关数据以官方信息为准，我公司不对任何预测、展望承担责任。

但本投资管理报告所提供的内容、数据均真实、准确、完整。 

 

 

华夏基金管理有限公司 

二〇二五年四月二十二日 


