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华夏基金-鼎华尊享 3号集合资产管理计划 2024年第 3季度报告 

资产管理人：华夏基金管理有限公司 

资产管理计划名称：华夏鼎华尊享 3 号 

报告日期：2024 年 7 月 1 日至 2024 年 9 月 30 日 

 

资产管理人基本信息 

单位名称：华夏基金管理有限公司 

办公地址：北京市西城区金融大街 33 号通泰大厦 B 座 9 层 

资格批复文号：证监许可[2008]295 号 

法定代表人：张佑君 

注册资本：2.38 亿 

注册地址：北京市顺义区安庆大街甲 3 号院 101318 

联系方式：8610 8806 6688 

 

主要财务指标 

（一）组合表现 

序号 主要会计数据和财务指标 

1 本期利润 520,541.44 

2 本期已实现收益 1,084,914.10 

3 期末资产净值 205,727,248.82 

4 期末单位净值 1.0343 

 

（二）净值表现 

投资时间 净值增长率（%） 

本报告期 0.33 

 

投资组合报告 

注：由于四舍五入的原因，占比分项之和与占比合计项之间可能存在尾差。 

（一）报告期末投资资产组合情况 

资产种类 金额(元) 占总资产比例（%） 

1 股票 - - 

2 债券 - - 

3 权证 - - 

4 基金 187,688.50 0.09 

5 资产支持证券 176,716,065.87 85.84 

6 金融衍生品投资 - - 
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7 买入返售金融资产 27,006,593.96 13.12 

8 
银行活期存款及清算备

付金 
1,958,162.31 0.95 

9 
银行定期存款(定期存款、

通知存款、协议存款) 
- - 

10 其他资产 - - 

 资产总计 205,868,510.64 100.00 

 
（二）报告期末按行业分类的股票投资组合 

1、报告期末按行业分类的股票投资组合-A 股 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

2、报告期末按行业分类的股票投资组合-港股 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（三）报告期末按债券品种分类的债券投资组合 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（四）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名股票明细 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（五）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名债券明细 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（六）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名基金明细 

序号 基金代码 基金名称 数量(份) 公允价值(元) 
占资产净值

比例（%） 

1 180502 
招商基金招商蛇口

租赁住房 REIT 
68,826.00 187,688.50 0.09 

 
（七）报告期末的衍生金融资产明细 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（八）报告期内股票投资组合的重大变动 

报告期内累计买入价值超出期初组合资产净值 2%（至多只列示前 20 名）的股票

明细： 

本报告期无本节要求的披露内容。 
 

（九）报告期内产品收益分配情况 

本报告期无本节要求的披露内容。 
 

（十）报告期内关联交易情况 

1、 重大关联交易 

本报告期无本节要求的披露内容。 
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2、 一般关联交易 

证券代码 证券名称 交易类型 交易日期 
成交数量(份/

股) 
成交金额(元) 

180502 

招商基金招

商蛇口租赁

住房 REIT 

认购确认 2024-09-27 68,826.00 187,688.50 

 

3、 关联席位及账户开立情况 

本报告期无本节要求的披露内容。 

 

投资组合管理情况 

(一)  市场回顾 

1、债券市场回顾 

三季度利率债总体先下后上，9 月月底利率大幅反弹。7-8 月，除了央行买卖

国债扰动市场情绪外，债市总体延续 6 月的牛市趋势，长端利率快速回落到历史

低位。进入 9 月，货币政策加码，降息、降准落地，叠加存量房贷利率调整，债

市做多情绪被推向高潮。后续财政刺激预期升温，叠加股市跷跷板效应，债市利

率大幅上行。总体来看，对比二季度末，三季度 1Y、3Y、5Y、7Y、10Y、30Y

国债收益率分别下行 17BP、23BP、14BP、3BP、5BP、7BP。 

信用债方面，三季度信用债收益率呈 N 型走势。7 月在资产荒、降息因素下

收益率下行，10Y AAA 收益率最低到 2.26%。8 月债市成交缩量的背景下信用债

流动性瑕疵受到关注，对流动性溢价的定价逐步回归理性，信用利差走阔，修复

二季度以来的利差压缩，3Y 以内信用利差回到 4 月末水平，收益率上行。9 月

信用债缓慢修复，收益率随利率波动下行，信用利差稳定。9 月末最后一周，国

新办发布会上央行公布降准降息等多项政策，提振权益市场情绪，并引发市场对

财政增量政策的期待，债市剧烈调整，信用债在赎回压力下折价抛售增多，收益

率及各项利差上行。 

转债方面，三季度呈现震荡下跌的走势，中证转债指数最大回撤达到 8.65%，

但在 9 月最后一周跟随股市出现了暴力拉升，最终季度收益小幅翻红。与股票市

场对比，转债在三季度的表现并不好，最终涨幅不如正股（与国证 2000 相对比），

同时回撤幅度也不小。结构上看，低价转债再度出现了大幅波动，今年以来，低
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价券在 6、7、8 月连续遭遇了三次暴跌，从筹码结构上看更加干净，也为季末的

反弹提供了较高的赔率。但市场对弱资质标的信用风险以及转债资产期权价值抬

升空间的担忧并未完全消除，体现在转债平均隐含波动率提升的并不多，且季末

反弹中，个券之间的分化较大。 

2、股票市场回顾 

2024 年三季度，权益市场整体呈现先跌后涨的走势。涨跌方面，上证指数表

现 12.44%，沪深 300 指数 16.07%，深证成指 19.00%，中小综指 15.20%，创业

板指 29.21%。申万一级行业指数中，各行业板块涨跌明显分化，表现较好的板

块包括非银、地产、综合、零售、社服，表现分别为 41.67%、33.05%、31.20%、

27.50%和 5.43%；表现较差的行业板块包括煤炭、石油、公用、农业、银行，表

现分别为 1.24%、2.00%、2.95%、9.20%和 9.31%。 

(二)  组合回顾 

固定收益投资方面，整体仓位不变，组合杠杆水平维持在 100%左右。操作

上，增持了资产支持证券。流动性管理方面，组合积极通过债券回购等工具提升

资金使用效率。 

(三)  投资展望 

1、债券市场展望 

展望四季度，我们认为债市牛市基础没有发生变化。一方面，四季度经济基

本面仍然偏弱运行，政策发力对年内经济帮助极为有限；另一方面，资金面预计

总体平稳，央行指出年内会根据流动性的需求再考虑降准，这意味着年内资本面

预计总体保持平稳偏宽松；第三，三季度末由于风险偏好快速扭转、市场机构的

一致性抛盘行为，导致债市遭受了一波急跌，后续利率有望自高点修复回低位。 

信用债方面，当前债市处在对财政政策期待-兑现期，市场风险偏好、利率波

动加大。国庆节后基金赎回压力较大，信用债受赎回影响估值和成交收益率上行。

后续看，理财配置的资产中 50%以上属于低波动，净值表现稳定，赎回负反馈发

生的概率低。若无超预期的财政增量政策，利率将企稳，信用债也有望自发修复，

但过程可能较缓慢。经过调整后信用债绝对收益率已经超过 4 月末水平、信用利

差接近年内高位、1-3Y 信用利差在近 3 年 90%分位数以上。四季度配置布局上，

可开始关注 3Y 以内高等级信用债的配置机会，后续再逐步看到 5Y 高等级、中
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短期限低等级券种。 

转债方面，在政策彻底转向及基本面真正改善前，资产价格波动难免加大，

投资的难度也将变大，而在这种环境下，转债恰好能发挥其下有保底、上不封顶

的独特优势。同时，我们看到转债的隐含波动率实际上并未大幅拉升，固收类资

金仍然较为谨慎，这带来了较多错估的机会。指数层面来看，预计四季度，市场

在演绎过第一轮估值修复的行情后，将冷静下来，不断交易政策强度和现实数据，

但即便情绪有所回落，大趋势或将继续向上。 

2、股票市场展望 

国际方面，美国 8 月份 CPI 同比增长 2.5%，核心 CPI 同比增长 3.2%，CPI

均较上月放缓，符合市场预期，9 月降息 50bps 基本符合市场预期，9 月的非农

和失业率均好于预期，后续降息预期有所回调。十年美债收益率在 4.0%左右。

国内方面，8 月 CPI 0.6%，PPI -1.8%，9 月 PMI 49.8%。8 月工业增加值同比 4.5%，

固定资产投资累计同比 3.4%，社零同比 2.1%，总体看需求仍然偏弱，经济处于

弱恢复阶段。政策层面，9 月央行、金管局、证监会举行新闻发布会发布多项措

施，包括降息、降准以及下调存量房贷利率、创设新的货币政策工具以及推动中

长期资金入市等，支持资本市场和国内经济稳定发展。9 月中央政治局会议部署

经济工作，提出要促进房地产市场止跌回稳，要帮助企业渡过难关，加力推出增

量政策，政策转向较为明显。整体来看四季度重点关注如下几个方向：一是金融

地产方面，持续关注地产销售的修复情况，观察止跌回稳的目标兑现节奏；二是

消费和医药方面，目前受益于经济改善预期打破了之前收缩的负循环，重点关注

超跌的消费机会；三是科技方面，在行情较好的时候具备较好的投资弹性，关注

AI、半导体、自主可控、信创等机会；四是大制造方面，关注内需预期改善、自

主可控、相对景气的汽车、新能源等行业，出口方面继续跟踪细分领域机会；五

是周期公用方面，电力、石油石化、公用等低估值高股息方向预计在当前市场环

境下相对稳健，关注细分领域的化工、建材等成长修复机会。 

 

其他需要说明的情况 

1.报告期内，本资产管理计划遵守《证券期货经营机构私募资产管理业务管

理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律
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法规规定和管理合同约定的情况，勤勉尽责，未出现违法违规及损害受益人利益

的行为。 

2.本投资管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合，制定并严格遵守

相应的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报

告期内，本公司严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和

《华夏基金管理有限公司公平交易制度》的规定。 

3.报告期内未发现本资产管理计划存在异常交易行为。本资产管理计划参与

的交易所公开竞价同日反向交易中，成交较少的单边交易量均未超过该证券当日

成交量的 5%。 

4.资产管理计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）等费用的计提基

准、计提方式和支付方式以签订的《资产管理合同》及《补充协议》（如有）为

准执行。 

 

声明 

经济运行相关数据以官方信息为准，我公司不对任何预测、展望承担责任。

但本投资管理报告所提供的内容、数据均真实、准确、完整。 

 

 

华夏基金管理有限公司 

二〇二四年十月二十五日 


