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华夏基金-华夏财富波动增利 1 号集合资产管理计划 2024 年第 2

季度报告 

资产管理人：华夏基金管理有限公司 

资产管理计划名称：华夏基金-华夏财富波动增利 1 号 

报告日期：2024 年 4 月 1 日至 2024 年 6 月 30 日 

 

资产管理人基本信息 

单位名称：华夏基金管理有限公司 

办公地址：北京市西城区金融大街 33 号通泰大厦 B 座 9 层 

资格批复文号：证监许可[2008]295 号 

法定代表人：张佑君 

注册资本：2.38 亿 

注册地址：北京市顺义区安庆大街甲 3 号院 101318 

联系方式：8610 8806 6688 

 

主要财务指标 

（一）组合表现 

序号 主要会计数据和财务指标 

1 本期利润 -183,168.10 

2 本期已实现收益 -2,200,806.38 

3 期末资产净值 3,356,113.77 

4 期末单位净值 0.652 

 

（二）净值表现 

投资时间 净值增长率（%） 

本报告期 -5.23 

 

投资组合报告 

注：由于四舍五入的原因，占比分项之和与占比合计项之间可能存在尾差。 

（一）报告期末投资资产组合情况 

资产种类 金额(元) 占总资产比例（%） 

1 股票 - - 

2 债券 - - 

3 权证 - - 

4 基金 1,666,760.33 49.31 
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5 资产支持证券 - - 

6 金融衍生品投资 - - 

7 买入返售金融资产 - - 

8 
银行活期存款及清算备

付金 
1,474,067.90 43.61 

9 
银行定期存款(定期存款、

通知存款、协议存款) 
- - 

10 其他资产 239,029.25 7.07 

 资产总计 3,379,857.48 100.00 

 
（二）报告期末按行业分类的股票投资组合 

1、报告期末按行业分类的股票投资组合-A 股 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

2、报告期末按行业分类的股票投资组合-港股 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（三）报告期末按债券品种分类的债券投资组合 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（四）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名股票明细 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（五）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名债券明细 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（六）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名基金明细 

序号 基金代码 基金名称 数量(份) 公允价值(元) 
占资产净值

比例（%） 

1 512500 华夏中证 500ETF 170,000.00 457,810.00 13.64 

2 511990 华宝添益 3,500.00 350,031.50 10.43 

3 511660 
建信现金添益货币

H 
3,500.00 350,017.50 10.43 

4 159922 嘉实中证 500ETF 50,000.00 259,100.00 7.72 

5 510500 南方中证 500ETF 50,000.00 249,800.00 7.44 

6 004251 华夏惠利货币 B 1.33 1.33 0.00 

 
（七）报告期末的衍生金融资产明细 

代码 名称 

持仓量 

（单位：

手） 

合约市值

(元) 

公允价值变动

(元) 

IC2407 
中证 500 股指期货

IC2407 合约 
2.00 1,967,040.00 -104,520.00 
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（八）报告期内股票投资组合的重大变动 

报告期内累计买入价值超出期初组合资产净值 2%（至多只列示前 20 名）的股票

明细： 

本报告期无本节要求的披露内容。 
 

（九）报告期内产品收益分配情况 

本报告期无本节要求的披露内容。 
 

（十）报告期内关联交易情况 

1、 重大关联交易 

本报告期无本节要求的披露内容。 
 

2、 一般关联交易 

证券代码 证券名称 交易类型 交易日期 
成交数量(份/

股) 
成交金额(元) 

510330 
华夏沪深

300ETF 
理财卖出 2024-06-12 350,000.00 1,271,200.00 

510330 
华夏沪深

300ETF 
理财卖出 2024-06-11 5,000.00 18,185.00 

510330 
华夏沪深

300ETF 
理财卖出 2024-06-13 100,000.00 361,169.00 

512500 
华夏中证

500ETF 
理财卖出 2024-06-13 180,000.00 508,230.00 

512500 
华夏中证

500ETF 
理财卖出 2024-06-12 37,100.00 105,660.80 

512500 
华夏中证

500ETF 
理财卖出 2024-06-17 400,000.00 1,132,400.00 

512500 
华夏中证

500ETF 
理财卖出 2024-06-25 10,000.00 26,889.90 

512500 
华夏中证

500ETF 
理财卖出 2024-05-28 182,000.00 523,250.00 

512500 
华夏中证

500ETF 
理财卖出 2024-06-20 20,000.00 55,480.00 

512500 
华夏中证

500ETF 
理财卖出 2024-06-14 210,000.00 596,190.00 

 

3、 关联席位及账户开立情况 

本报告期无本节要求的披露内容。 

 

投资组合管理情况 
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(一)  市场回顾 

1、债券市场回顾 

二季度利率债震荡中下行。4-5 月在存款整改加剧资产荒、央行提示长期利

率风险、特别国债供给冲击落地、地产政策面临调整等多方面因素下，长端利率

走势较为纠结，中短端利率在资金偏松、流动性较为充裕、资产荒的影响下，表

现较好。进入 6 月，市场逐步重新找到主线逻辑，交易偏弱的基本面和政策预期，

长端利率重回下行。总体来看，对比一季度末，二季度 1Y、3Y、5Y、7Y、10Y、

30Y 国债收益率分别下行 18BP、24BP、22BP、21BP、8BP、3BP。 

信用债方面，二季度市场除 4 月末受央行提示长债利率风险、节前止盈等影

响发生调整以及 5.17 地产政策影响有所扰动外，收益率整体下行，信用债收益

率下行 30-40bp，10Y 超长债表现突出。4 月禁止“手工补息”，理财规模超季节

性增长，对信用债需求构成有力支撑。城投债未打破净偿还，信用债供给难以放

量。上半年信用债供给的期限结构与以往发生变化，净供给主要集中在 5 年及更

长期限，同时随着收益率持续创新低，市场只能拉长久期寻求符合负债成本或业

绩基准的资产，6 月 10Y 超长信用债收益率快速下行突破 2.5%。 

转债方面，在地产政策的刺激下，A 股在 5 月中旬见到高点，沪指最高涨至

3174 点，随后回落。整体看，二季度权益市场呈现前高后低的走势。由于债底

的保护，转债市场的调整相较于股票市场来的更晚一些，跌幅也更小一些。二季

度，中证转债指数涨 0.75%，等权指数跌 1.06%，同期，国证 2000 跌 11.89%。

虽然转债指数调整幅度不大，但结构上看，在退市新规以及信用风险的冲击下，

低价转债在二季度爆发了流动性问题，出现大量跌破债底的标的，但这也带来了

一定的逆向投资机会。估值方面，变动不大，百元溢价率从一季度末的 21.63%

上升到 22.66%，位于 17 年以来 69%的分位数，其中，偏债型转债估值继续提升，

而平衡型转债估值压缩明显。 

2、股票市场回顾 

2024 年二季度，权益市场整体呈现前高后低的走势。涨跌方面，上证指数表

现-2.43%，沪深 300 指数-2.14%，深证成指-5.87%，中小综指-6.45%，创业板指

-7.41%。申万一级行业指数中，各行业板块涨跌明显分化，表现较好的板块包括

银行、公用、电子、煤炭、交运，表现分别为 5.81%、5.24%、1.55%、1.35%和
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0.28%；表现较差的行业板块包括综合、传媒、零售、社服、计算机，表现分别

为-25.66%、-20.15%、-19.26%、-18.05%和-16.06%。 

(二)  组合回顾 

权益方面，本期估算权益敞口由 139.6%大幅降低至 87.4%；操作上，组合重

点减持了部分股票 ETF 基金，占比约为 67.7%。现金管理方面，组合积极通过

货币基金等工具提升资金使用效率。 

(三)  投资展望 

1、债券市场展望 

展望三季度，在政策发力意愿有限的情况下，基本面预期仍然偏弱，我们认

为长端利率债仍将下行。操作上推荐将久期拉长至中性偏高水平。首先，经济领

先指标等多方面基本面分析显示三季度经济增长仍然承压；其次，资金面总体平

稳，非银流动性较为充裕，且极为欠配，资产荒没有质的改变。再者，二季度长

端、超长端是表现最弱的利率债品种，三季度有补涨的动力。 

信用债方面，从供需角度看，供给端融资需求不高，信用债难放量，7 月第

一周理财规模快速回升，对信用债需求仍有支撑。央行借入债券的消息传出后，

长端利率快速调整，市场或调整结构，卖出长利率、买入短利率，卖出利率债、

买入信用债，但后续信用债也可能受到影响发生调整。此外，信用债板块后续需

关注理财与信托合作受监管事项的发展。目前不确定存量部分整改方法，最严格

极端的情况下，整改短期内对银行二永、低等级信用债可能产生抛售压力。“严

禁新增”则可能对理财买债偏好产生影响，经历了 2022 年末的负反馈赎回潮后，

理财对净值稳定的要求更高。若理财与信托合作监管落地严格，理财净值平滑工

具减少，净值波动将加大，净值管理难度加大，理财直投对债券久期、信用资质

的控制更严格，不利于长期限（3 年以上）及低等级信用债的需求。 

转债方面，地产政策不断放松，市场进入观察政策效果的阶段，然而从各项

高频指标看，国内经济动能依然疲弱，同时，政策端较有定力，难以看到超预期

的刺激措施出台，因此，权益市场预计依然是结构性的机会，高股息、出海、新

质生产力仍是重点关注方向。考虑到债券市场牛市格局不变，在资产荒的背景下，

转债市场大概率能够迎来配置资金的流入。但新国九条推出后，市场审美向大市

值、高评级切换，且投资者整体风险偏好较低，需进一步精选个券，提高“基本
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面”因子的权重。 

2、股票市场展望 

国际方面，美国 5 月份 CPI 同比增长 3.3%，核心 CPI 同比增长 3.4%，两者

均较上月放缓，尽管如此，但美联储在 6 月仍然展现了谨慎态度，美联储上调了

对核心 PCE 通胀的预测，年内降息次数预期中位数下调至一次。十年美债收益

率在 4.3%左右。6 月欧盟委员会发表声明宣布将对中国进口电动汽车加征临时反

补贴关税，拟对中国钛白粉加征反倾销关税。国内方面，5 月 CPI 0.3%，PPI -1.4%，

PMI 49.5%。5 月工业增加值同比 5.6%，固定资产投资累计同比 4.0%，社零同比

3.7%，总体看需求仍然偏弱，经济处于弱恢复阶段。政策层面，6 月份国务院常

务会议指出着力推动已出台政策措施落地见效，继续研究储备新的去库存、稳市

场政策措施。整体来看三季度重点关注如下几个方向：一是金融地产方面，需要

关注房地产的支持政策动态；二是消费和医药方面，关注食品饮料零售等消费领

域预期变化，医药方面关注新的价格治理的变化；三是科技方面，继续围绕 AI、

半导体边际变化跟踪，重点关注苹果链消费电子的变化；四是大制造方面，关注

设备更新的进展，关注出口型个股机会；五是周期公用方面，石油石化、公用等

低估值高股息方向继续是重点方向，关注低估值化工龙头的基本面和预期变化，

跟踪涨价周期品近期的价格波动。 

 

其他需要说明的情况 

1.报告期内，本资产管理计划遵守《证券期货经营机构私募资产管理业务管

理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律

法规规定和管理合同约定的情况，勤勉尽责，未出现违法违规及损害受益人利益

的行为。 

2.本投资管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合，制定并严格遵守

相应的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报

告期内，本公司严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和

《华夏基金管理有限公司公平交易制度》的规定。 

3.报告期内未发现本资产管理计划存在异常交易行为。本资产管理计划参与

的交易所公开竞价同日反向交易中，成交较少的单边交易量均未超过该证券当日
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成交量的 5%。 

4.资产管理计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）等费用的计提基

准、计提方式和支付方式以签订的《资产管理合同》及《补充协议》（如有）为

准执行。 

 

声明 

经济运行相关数据以官方信息为准，我公司不对任何预测、展望承担责任。

但本投资管理报告所提供的内容、数据均真实、准确、完整。 

 

 

华夏基金管理有限公司 

二〇二四年七月十九日 


