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华夏基金延年益寿 2 号固定收益型养老金产品 

2024 年第 2 季度管理情况报告 

（报告期间：2024 年 04 月 01 日 至 2024 年 06 月 30 日） 

 

一、产品基本概况 

产品名称：华夏基金延年益寿 2 号固定收益型养老金产品 

产品代码：00Ca02 

产品起始投资日期：2015-11-25 

投资管理人：华夏基金管理有限公司 

托管人：中国银行股份有限公司 

注册登记人：华夏基金管理有限公司 

 

二、产品管理情况 

（一）履职情况 

在报告期内，本产品遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关

于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关

法律法规和管理合同的约定，勤勉尽责，未出现违法违规及损害持有人利益的行

为。 

 

（二）重大事项说明 

无。 

 

三、产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况 

产品资产净值（元） 资产份额（份） 单位净值（元） 

报告期内投资

收益（元） 

报告期

内投资

收益率

（%） 

本年以

来投资

收益率

（%） 

产品成

立以来

累计收

益率

（%） 

期初 期末 期初 期末 期初 期末 

11,421,685,022.0

3 

11,693,494,751.4

8 
7,798,853,799.99 7,798,853,799.99 1.4645 1.4994 271,809,729.45 2.38 4.41 49.94 

 

（二）投资资产分布情况 
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资产/负债种类 市值/摊余成本（元） 占净资产比例（%） 

流动性资产 

银行活期存款 50,897,890.25 0.44 

10.46 

一年期以内（含一年）

中央银行票据 
- - 

同业存单 - - 

一年期以内（含一年）

国债 
474,033,320.00 4.05 

一年期以内（含一年）

政策性、开发性银行债

券 

110,176,500.00 0.94 

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款 
- - 

买入返售金融资产 - - 

货币市场基金 - - 

清算备付金 54,568,581.46 0.47 

应收证券清算款 533,474,057.15 4.56 

其他 - - 

固定收益类

资产 

一年期以上银行存款 - - 

129.66 

一年期以上中央银行票

据 
- - 

一年期以上国债 519,894,101.85 4.45 

一年期以上政策性、开

发性银行债券 
3,275,958,205.00 28.02 

金融债 4,132,835,250.00 35.34 

企业（公司）债 3,502,257,010.00 29.95 

短期融资券 20,036,000.00 0.17 

中期票据 2,952,931,500.00 25.25 

可转换债 757,320,798.10 6.48 

非公开定向债务融资工

具 
- - 

资产支持证券 - - 

其中：交易所资产

支持证券 
- - 

资产支持票据 - - 

债券基金 - - 

信托产品 - - 

债权投资计划 - - 

其他 - - 
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权益类资产 

A 股 - - 

- 

港股通标的股票 - - 

优先股 - - 

股票基金 - - 

混合基金 - - 

港股通基金 - - 

权证（非直接投资） - - 

其他 - - 

其他资产 
期货保证金 - - 

1.85 
其他 216,714,629.43 1.85 

负债 
债券正回购 -4,378,072,829.99 -37.44 

-41.97 
其他 -529,530,261.77 -4.53 

合计 11,693,494,751.48 100.00 

 

（三）投资资产明细 

1.期货投资情况 

本产品本报告期末未持有期货。 

 

2.股票、基金、债券投资（前十位） 

类型

名称 
序号 名称 代码 数量 市值（元） 

占该养老金产

品净资产比例

（%） 

债券 

1 
21 中信银行永续

债 
2128017 7,950,000.00 824,653,500.00 7.05 

2 22 进出 11 220311 6,750,000.00 705,375,000.00 6.03 

3 22 国开 09 220209 4,500,000.00 462,915,000.00 3.96 

4 
21 工商银行永续

债 01 
2128021 3,800,000.00 393,946,000.00 3.37 

5 22 建行永续债 01 
09228008

3 
3,800,000.00 391,818,000.00 3.35 

6 23 国债 24 019727 3,700,000.00 371,002,700.00 3.17 

7 
21 交通银行永续

债 
2128022 3,500,000.00 362,985,000.00 3.10 

8 23 农发 10 230410 3,370,000.00 350,682,200.00 3.00 

9 23 中行永续债 01 
24238000

8 
3,250,000.00 337,707,500.00 2.89 

10 22 国开 10 220210 3,200,000.00 336,320,000.00 2.88 

注：本产品本报告期末未持有股票和基金。 
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3.其他投资品种资产投资（前十位） 

本产品本报告期末未持有其他投资品种。 

 

（四）报告期间产品收益分配情况 

本养老金产品本报告期内未进行收益分配。 

 

四、投资分析 

（一）市场分析及投资回顾与展望 

1、市场回顾 

（1）债券市场回顾 

二季度利率债震荡中下行。4-5 月在存款整改加剧资产荒、央行提示长期利

率风险、特别国债供给冲击落地、地产政策面临调整等多方面因素下，长端利率

走势较为纠结，中短端利率在资金偏松、流动性较为充裕、资产荒的影响下，表

现较好。进入 6 月，市场逐步重新找到主线逻辑，交易偏弱的基本面和政策预期，

长端利率重回下行。总体来看，对比一季度末，二季度 1Y、3Y、5Y、7Y、10Y、

30Y 国债收益率分别下行 18BP、24BP、22BP、21BP、8BP、3BP。 

信用债方面，二季度市场除 4 月末受央行提示长债利率风险、节前止盈等影

响发生调整以及 5.17 地产政策影响有所扰动外，收益率整体下行，信用债收益

率下行 30-40bp，10Y 超长债表现突出。4 月禁止“手工补息”，理财规模超季节

性增长，对信用债需求构成有力支撑。城投债未打破净偿还，信用债供给难以放

量。上半年信用债供给的期限结构与以往发生变化，净供给主要集中在 5 年及更

长期限，同时随着收益率持续创新低，市场只能拉长久期寻求符合负债成本或业

绩基准的资产，6 月 10Y 超长信用债收益率快速下行突破 2.5%。 

转债方面，在地产政策的刺激下，A 股在 5 月中旬见到高点，沪指最高涨至

3174 点，随后回落。整体看，二季度权益市场呈现前高后低的走势。由于债底

的保护，转债市场的调整相较于股票市场来的更晚一些，跌幅也更小一些。二季

度，中证转债指数涨 0.75%，等权指数跌 1.06%，同期，国证 2000 跌 11.89%。

虽然转债指数调整幅度不大，但结构上看，在退市新规以及信用风险的冲击下，
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低价转债在二季度爆发了流动性问题，出现大量跌破债底的标的，但这也带来了

一定的逆向投资机会。估值方面，变动不大，百元溢价率从一季度末的 21.63%

上升到 22.66%，位于 17 年以来 69%的分位数，其中，偏债型转债估值继续提升，

而平衡型转债估值压缩明显。 

（2）股票市场回顾 

2024 年二季度，权益市场整体呈现前高后低的走势。涨跌方面，上证指数

表现-2.43%，沪深 300 指数-2.14%，深证成指-5.87%，中小综指-6.45%，创业板

指-7.41%。申万一级行业指数中，各行业板块涨跌明显分化，表现较好的板块包

括银行、公用、电子、煤炭、交运，表现分别为 5.81%、5.24%、1.55%、1.35%

和 0.28%；表现较差的行业板块包括综合、传媒、零售、社服、计算机，表现分

别为-25.66%、-20.15%、-19.26%、-18.05%和-16.06%。 

2、组合回顾 

二季度经济总体继续低位运行，较一季度环比走弱。从组合来看，二季度组

合投资收益率为 2.33%，同期业绩比较基准 1.94%；投资方面，杠杆水平一直维

持在 140%左右；久期方面，4 月小幅降低久期至 5 年，5 月逐步提升，6 月久期

水平在 6 年左右；转债方面，对转债市场转为中性偏保守，仓位维持在 6%左右，

持仓结构相对分散；信用方面总体延续严控信用风险的投资思路，以高等级央企、

国企为主，避免投资于民企债。 

3、市场展望 

（1）债券市场展望 

展望三季度，在政策发力意愿有限的情况下，基本面预期仍然偏弱，我们认

为长端利率债仍将下行。操作上推荐将久期拉长至中性偏高水平。首先，经济领

先指标等多方面基本面分析显示三季度经济增长仍然承压；其次，资金面总体平

稳，非银流动性较为充裕，且极为欠配，资产荒没有质的改变。再者，二季度长

端、超长端是表现最弱的利率债品种，三季度有补涨的动力。 

信用债方面，从供需角度看，供给端融资需求不高，信用债难放量，7 月第
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一周理财规模快速回升，对信用债需求仍有支撑。央行借入债券的消息传出后，

长端利率快速调整，市场或调整结构，卖出长利率、买入短利率，卖出利率债、

买入信用债，但后续信用债也可能受到影响发生调整。此外，信用债板块后续需

关注理财与信托合作受监管事项的发展。目前不确定存量部分整改方法，最严格

极端的情况下，整改短期内对银行二永、低等级信用债可能产生抛售压力。“严

禁新增”则可能对理财买债偏好产生影响，经历了 2022 年末的负反馈赎回潮后，

理财对净值稳定的要求更高。若理财与信托合作监管落地严格，理财净值平滑工

具减少，净值波动将加大，净值管理难度加大，理财直投对债券久期、信用资质

的控制更严格，不利于长期限（3 年以上）及低等级信用债的需求。 

转债方面，地产政策不断放松，市场进入观察政策效果的阶段，然而从各项

高频指标看，国内经济动能依然疲弱，同时，政策端较有定力，难以看到超预期

的刺激措施出台，因此，权益市场预计依然是结构性的机会，高股息、出海、新

质生产力仍是重点关注方向。考虑到债券市场牛市格局不变，在资产荒的背景下，

转债市场大概率能够迎来配置资金的流入。但新国九条推出后，市场审美向大市

值、高评级切换，且投资者整体风险偏好较低，需进一步精选个券，提高“基本

面”因子的权重。 

（2）股票市场展望 

国际方面，美国 5 月份 CPI 同比增长 3.3%，核心 CPI 同比增长 3.4%，两者

均较上月放缓，尽管如此，但美联储在 6 月仍然展现了谨慎态度，美联储上调了

对核心 PCE 通胀的预测，年内降息次数预期中位数下调至一次。十年美债收益

率在 4.3%左右。6 月欧盟委员会发表声明宣布将对中国进口电动汽车加征临时反

补贴关税，拟对中国钛白粉加征反倾销关税。国内方面，5 月 CPI 0.3%，PPI -1.4%，

PMI 49.5%。5 月工业增加值同比 5.6%，固定资产投资累计同比 4.0%，社零同比

3.7%，总体看需求仍然偏弱，经济处于弱恢复阶段。政策层面，6 月份国务院常

务会议指出着力推动已出台政策措施落地见效，继续研究储备新的去库存、稳市

场政策措施。整体来看三季度重点关注如下几个方向：一是金融地产方面，需要
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关注房地产的支持政策动态；二是消费和医药方面，关注食品饮料零售等消费领

域预期变化，医药方面关注新的价格治理的变化；三是科技方面，继续围绕 AI、

半导体边际变化跟踪，重点关注苹果链消费电子的变化；四是大制造方面，关注

设备更新的进展，关注出口型个股机会；五是周期公用方面，石油石化、公用等

低估值高股息方向继续是重点方向，关注低估值化工龙头的基本面和预期变化，

跟踪涨价周期品近期的价格波动。 

 

（二）项目运行管理情况 

无。 

 

五、其他需要说明的情况 

（一）份额持有人个数 

份额持有人个数（个） 

期初 期末 

1 1 

 

（二）其他 

报告期内，本组合买入的超声转债（127026.SZ）出现与其他资管产品交易

所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量 5%的情

况，交易原因为投资策略调整，不存在利益输送等异常交易行为。 

 

六、声明 

本公司郑重承诺报告所提供的内容、数据真实、准确、完整。 

                 

 

华夏基金管理有限公司 

2024 年 7 月 15 日 


