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华夏基金华兴 6 号股票型养老金产品 

2023 年第 2 季度管理情况报告 

（报告期间：2023 年 04 月 01 日 至 2023 年 06 月 30 日） 

 

一、产品基本概况 

产品名称：华夏基金华兴 6 号股票型养老金产品 

产品代码：00A014 

产品起始投资日期：2016-12-28 

投资管理人：华夏基金管理有限公司 

托管人：中国建设银行股份有限公司 

注册登记人：华夏基金管理有限公司 

 

二、产品管理情况 

（一）履职情况 

在报告期内，本产品遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关

于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关

法律法规和管理合同的约定，勤勉尽责，未出现违法违规及损害持有人利益的行

为。 

 

（二）重大事项说明 

无。 

 

三、产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况 

产品资产净值（元） 资产份额（份） 单位净值（元） 

报告期内投资

收益（元） 

报告期

内投资

收益率

（%） 

本年以

来投资

收益率

（%） 

产品成

立以来

累计收

益率

（%） 

期初 期末 期初 期末 期初 期末 

401,755,511.85 239,062,421.06 270,250,782.91 170,359,439.97 1.4866 1.4033 -20,123,221.10 -5.60 -1.20 40.33 

 

（二）投资资产分布情况 

资产/负债种类 市值/摊余成本（元） 占净资产比例（%） 
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流动性资产 

银行活期存款 9,939,921.64 4.16 

4.73 

一年期以内（含一年）

中央银行票据 
- - 

同业存单 - - 

一年期以内（含一年）

国债 
- - 

一年期以内（含一年）

政策性、开发性银行债

券 

- - 

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款 
- - 

买入返售金融资产 - - 

货币市场基金 7,000.11 0.00 

清算备付金 1,360,487.71 0.57 

应收证券清算款 - - 

其他 - - 

固定收益类

资产 

一年期以上银行存款 - - 

0.00 

一年期以上中央银行票

据 
- - 

一年期以上国债 - - 

一年期以上政策性、开

发性银行债券 
- - 

金融债 - - 

企业（公司）债 - - 

短期融资券 - - 

中期票据 - - 

可转换债 - - 

非公开定向债务融资工

具 
- - 

资产支持证券 - - 

其中：交易所资产

支持证券 
- - 

资产支持票据 - - 

债券基金 956.52 0.00 

信托产品 - - 

债权投资计划 - - 

其他 - - 

权益类资产 A 股 213,022,593.04 89.11 95.65 
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港股通标的股票 - - 

优先股 - - 

股票基金 - - 

混合基金 3,317,745.57 1.39 

港股通基金 12,330,792.72 5.16 

权证（非直接投资） - - 

其他 - - 

其他资产 
期货保证金 - - 

0.04 
其他 104,536.22 0.04 

负债 
债券正回购 - - 

-0.43 
其他 -1,021,612.47 -0.43 

合计 239,062,421.06 100.00 

 

（三）投资资产明细 

1.期货投资情况 

本产品本报告期末未持有期货。 

 

2.股票、基金、债券投资（前十位） 

类型

名称 
序号 名称 代码 数量 市值（元） 

占该养老金产

品净资产比例

（%） 

股票 

1 宁波银行 002142 383,421.00 9,700,551.30 4.06 

2 格力电器 000651 237,300.00 8,663,823.00 3.62 

3 白云山 600332 205,400.00 6,548,152.00 2.74 

4 中微公司 688012 38,847.00 6,077,613.15 2.54 

5 华发股份 600325 604,303.00 5,952,384.55 2.49 

6 新华保险 601336 156,600.00 5,758,182.00 2.41 

7 长江证券 000783 989,000.00 5,736,200.00 2.40 

8 山西证券 002500 1,026,700.00 5,728,986.00 2.40 

9 中国能建 601868 2,343,100.00 5,482,854.00 2.29 

10 中国中冶 601618 1,325,300.00 5,261,441.00 2.20 

基金 

1 
富国中证港股通互

联网 ETF 
159792 10,022,601.00 6,173,922.22 2.58 

2 
华宝中证港股通互

联网 ETF 
513770 8,090,500.00 6,156,870.50 2.58 

3 华夏新锦汇混合 C 004049 2,605,523.71 2,271,495.57 0.95 

4 华夏新活力混合 C 002410 1,250,000.00 1,046,250.00 0.44 

5 华夏快线货币 E 511650 32.00 3,200.03 0.00 
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6 华宝添益货币 A 511990 17.00 1,699.93 0.00 

7 
富国收益宝交易型

货币 H 
511900 6.00 600.00 0.00 

8 鹏华添利货币 B 511820 5.00 500.10 0.00 

9 
汇添富添富通货币

E 
511980 5.00 500.05 0.00 

10 
建信现金添益货币

H 
511660 4.00 400.00 0.00 

注：本产品本报告期末未持有债券。 

 

3.其他投资品种资产投资（前十位） 

本产品本报告期末未持有其他投资品种。 

 

（四）报告期间产品收益分配情况 

本养老金产品本报告期内未进行收益分配。 

 

四、投资分析 

（一）市场分析及投资回顾与展望 

1、市场回顾 

（1）债券市场回顾 

二季度利率债大幅走牛，全曲线下行 20 至 40BP 不等，短端表现略好于长

端，期限利差先收敛后扩大。总体来看，对比今年一季度末，二季度 1Y、3Y、

5Y、7Y、10Y 国债收益率分别下行 36BP、28BP、 26BP,、20BP、22BP。4-5 月

经济环比大幅走弱，信贷数据缩量，叠加政治局会议不及预期，存款报价利率多

次下调引爆市场做多情绪，长端收益率大幅下行。5 月开始资金异常宽松，带动

短端收益率下行，期限利差先走窄后走阔。6 月央行意外降息，收益率先下后上，

主要是由于 10Y 国债收益率来到历史较强阻力位置后市场止盈情绪升温，且市

场预期后续政策刺激加码。 

信用债方面，4 月理财规模恢复季节性万亿左右增长，支撑二级净买入，叠

加信用债净供给同比缩水以及资金整体偏松，信用债曲线整体下行，期限利差压

缩。5 月信用债供给受补年报影响季节性偏低，净融资为负且环比还有下行，信
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用债市场整体上涨，下沉策略占优，兼具票息和久期优势。6 月信用债收益率先

下后上，上半月信用债收益率下行，6 月 13 日降息后收益率继续下行两日，由

于市场止盈及对政策预期升温，下半月信用债收益率回调。二季度来看，信用债

收益率整体下行，信用利差走扩，5-3Y 期限利差走扩。 

转债方面，二季度转债跟随股票市场宽幅震荡，4 月下旬到 5 月期间回调，

6 月进入磨底阶段，整体表现强于股票。中证转债指数全季度仅微跌 0.15%(同期

中证 1000 和国证 2000 分别下跌 3.98%和 2.56%），见底时间也早于股票市场。

从全市场价格中位数的角度看，转债市场 5 月 12 日即见到年内低点，早于股票

市场的见底时间，转股溢价率指标则继续高位震荡。 

（2）股票市场回顾 

2023 年二季度，A 股市场整体大幅回调。涨跌方面，上证综指表现-2.16%，

沪深 300 指数-5.15%，深证成指-3.55%，中小综指-4.22%，创业板指-7.69%。申

万一级行业指数中，A 股各行业板块涨跌明显分化，表现较好的板块包括通信、

传媒、家电、公用、机械，表现分别为 16.33%、6.34%、5.15%、5.14%和 3.04%；

表现较差的行业板块包括零售、食品、建材、农业、化工，表现分别为-19.32%、

-12.91%、-12.21%、-11.27%和-10.60%。 

2、组合回顾 

二季度，经济修复力度阶段性不及市场预期，整体市场表现弱势，板块轮动

较快，成长股表现活跃。产品保持高仓位运作。结构方面，4 月减持了信息技术、

日常消费，锁定了部分收益，增持了材料和公用事业，原有的银行持仓在价值风

格占优时有一定表现。5 月，结构上增持了公用事业、医疗保健、信息技术，减

持了材料、工业、可选消费，加强个股波段交易。6 月，产品板块结构上变化不

大，主要小幅增持了材料，减持了金融。操作风格上，产品根据板块性价比变化

进行高抛低吸，耐心累积收益。此外，产品积极参与打新来增厚投资收益。 

3、市场展望 

（1）债券市场展望 
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利率债方面，我们认为三季度 10Y 国债收益率在 2.6%-2.8%附近区间震荡。

货币政策预计仍然保持偏宽松的状态，在没有强刺激和宽货币取向不变的情况下，

债券面临的环境仍较好。同时，三季度宏观基本面存在一定环比改善的可能性，

地方债发行将大幅增加，基建投资有望对经济再托底，三季度信贷投放预计将较

二季度提速。从当前配置盘和交易盘的积极性看，也有所下降。因此，总体而言，

我们认为三季度长债利率可能偏弱震荡。收益率曲线方面，未来曲线仍有一定陡

峭化的空间。 

信用债方面，从供需关系来看实体融资需求还未恢复，理财、保险等机构信

用债仍处于欠配状态，短期来看“资产荒”仍可延续；从估值角度看，虽然收益

率绝对点位处于低位，但经历了 5、6 月信用利差走扩，信用债相对利率债的利

差性价比有所显现。7 月处于政策观察期，后续重点关注国常会所提一系列刺激

政策（地产政策、财政政策比如特别国债、专项建设基金等）的出台与效果。此

外，信用基本面的变动、城投化债等可能带来的信用风险扰动也需防范。 

转债方面，自 2023 年初以来经济进入弱修复，股债收益差最多修复到春节

前的-1X 标准差，在经历 2 季度的大幅回调后，目前已回到接近-2X 水平。当前

股债收益差已反映了对于基本面足够多的悲观预期。从指数点位角度看，对下半

年正股行情较为乐观。从转债估值角度看，尽管当前转债转股溢价率仍在历史较

高分位数，但考虑到 2023 年下半年利率中枢仍有下行空间，预计溢价率指标下

半年依然高位震荡，不会对转债表现构成明显掣肘。 

（2）股票市场展望 

展望 2023 年三季度，国际方面，美国联储官员近期表示预计年内会继续加

息两次，6 月暂停加息只是将加息速度放缓至较为谨慎的步速，目前通胀仍然处

于难以接受的高位。海外央行加息共振都反应了通胀的持续性超预期。国内方面，

当期数据表现相对较弱，5 月份 CPI 0.2%，PPI -4.6%，工业增加值同比 3.5%，

固定资产投资 4%，社零 12.7%，进口-4.5%，出口-7.5%，PMI 48.8，1-5 月规模

以上工业企业利润同比下降 18.8%，工业企业库存在继续去化，但市场预期政策
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会在三季度有所发力，去库周期的压力在四季度也会有所缓解。政策层面 6 月

20 日 LPR 1 年和 5 年期均下调 10BP。6 月 16 日国常会研究推动经济持续回升向

好的政策措施，预期增量财政政策在推动中。整体来看三季度重点关注如下几个

方向：一是顺周期方向近期的反弹，分散在消费、制造、周期等相关领域；二是

TMT 板块近期的回调，后续围绕 AI、数据、信创、行业 IT、半导体方向精选个

股，寻找有业绩订单或业绩支撑的标的；三是大制造方面，重点挖掘新能源领域

筑底的方向和解决卡脖子问题带来的阿尔法能力。 

 

（二）项目运行管理情况 

无。 

 

五、其他需要说明的情况 

（一）份额持有人个数 

份额持有人个数（个） 

期初 期末 

80 60 

 

（二）其他 

无。 

 

六、声明 

本公司郑重承诺报告所提供的内容、数据真实、准确、完整。 

                 

 

华夏基金管理有限公司 

2023 年 7 月 14 日 


