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华夏基金-华夏财富波动增利 1 号集合资产管理计划 2023 年第 1

季度报告 

资产管理人：华夏基金管理有限公司 

资产管理计划名称：华夏基金-华夏财富波动增利 1 号 

报告日期：2023 年 1 月 1 日至 2023 年 3 月 31 日 

 

资产管理人基本信息 

单位名称：华夏基金管理有限公司 

办公地址：北京市西城区金融大街 33 号通泰大厦 B 座 9 层 

资格批复文号：证监许可[2008]295 号 

法定代表人：杨明辉 

注册资本：2.38 亿 

注册地址：北京市顺义区安庆大街甲 3 号院 101318 

联系方式：8610 8806 6688 

 

主要财务指标 

（一）组合表现 

序号 主要会计数据和财务指标 

1 本期利润 3,534,114.55 

2 本期已实现收益 1,349,282.91 

3 期末资产净值 33,021,694.57 

4 期末单位净值 0.905 

 

（二）净值表现 

投资时间 净值增长率（%） 

本期报告 10.37 

 

投资组合报告 

注：由于四舍五入的原因，占比分项之和与占比合计项之间可能存在尾差。 

（一）报告期末投资资产组合情况 

资产种类 金额(元) 占总资产比例（%） 

1 股票 - - 

2 债券 - - 

3 权证 - - 

4 基金 21,026,769.04 63.46 
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5 资产支持证券 - - 

6 金融衍生品投资 - - 

7 买入返售金融资产 - - 

8 
银行活期存款及清算备

付金 
8,445,866.58 25.49 

9 
银行定期存款(定期存款、

通知存款、协议存款) 
- - 

10 其他资产 3,660,313.34 11.05 

 资产总计 33,132,948.96 100.00 

 
（二）报告期末按行业分类的股票投资组合 

1、报告期末按行业分类的股票投资组合-A 股 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

2、报告期末按行业分类的股票投资组合-港股 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（三）报告期末按债券品种分类的债券投资组合 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（四）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名股票明细 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（五）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名债券明细 

本报告期末无本节要求的披露内容。 
 

（六）报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名基金明细 

序号 基金代码 基金名称 数量(份) 公允价值(元) 
占资产净值

比例（%） 

1 512500 华夏中证 500ETF 2,296,100.00 7,753,929.70 23.48 

2 510500 南方中证 500ETF 1,125,911.00 7,159,668.05 21.68 

3 159922 嘉实中证 500ETF 360,000.00 2,329,560.00 7.05 

4 510300 
华泰柏瑞沪深

300ETF 
479,000.00 1,939,950.00 5.87 

5 510330 华夏沪深 300ETF 455,000.00 1,843,660.00 5.58 

6 004251 华夏惠利货币 B 1.29 1.29 0.00 

 
（七）报告期末的衍生金融资产明细 

代码 名称 

持仓量 

（单位：

手） 

合约市值(元) 
公允价值变动

(元) 

IC2309 
中证 500 股指期货

IC2309 合约 
21.00 26,080,320.00 712,400.00 
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（八）报告期内股票投资组合的重大变动 

报告期内累计买入价值超出期初组合资产净值 2%（至多只列示前 20 名）的股票

明细： 

本报告期无本节要求的披露内容。 
 

（九）报告期内产品收益分配情况 

本报告期无本节要求的披露内容。 
 

（十）报告期内关联交易情况 

1、 重大关联交易 

证券代码 证券名称 交易类型 交易日期 
成交数量(份/

股) 
成交金额(元) 

512500 
华夏中证

500ETF 
理财买入 2023-02-28 1,018,600.00 3,444,267.60 

 

2、 一般关联交易 

本报告期无本节要求的披露内容。 
 

3、 关联席位及账户开立情况 

本报告期无本节要求的披露内容。 

 

投资组合管理情况 

(一)  市场回顾 

1、债券市场回顾 

利率债方面，一季度收益率经历了从强预期到弱现实的博弈，长端收益率窄

幅震荡，短端收益率明显上行，期限利差先扩大后收敛。总的来看，对比去年四

季度，今年一季度 1Y、3Y、5Y、7Y、10Y 国债收益率分别上行 14BP、10BP、

4BP、1BP、2BP。1 月受疫情高峰过后经济复苏预期的提振，长端收益率快速上

行至 2.9%，期限利差显著扩大。2 月资金面持续紧张，短端明显上行，市场处于

经济修复强预期和弱现实的博弈中，长端窄幅震荡，期限利差快速收敛。3 月政

府工作报告发布后，经济强预期得到修正，加上美国银行危机降低全球风险偏好、

央行总量型货币政策落地，收益率曲线整体呈现牛平，长端收益率回落超 5BP。 

信用债方面，1 月在城投债净融资减少的背景下信用债净供给明显少于往年，

高等级收益率小幅上行，曲线形态变动不大，低等级收益率则下行明显。2 月供

给环比 1 月有季节性回暖，信用债收益率短端上行，中长端下行，曲线走平，市



 

 第- 4 -页共 6 页 华夏基金-华夏财富波动增利 1 号 

场在偏有利的供需行情下推动信用利差收窄。3 月信用债净供给同比继续减少，

主要受产业债融资萎缩的拖累，城投债融资量正常。我们认为产业债萎缩主要是

信贷替换导致的，尤其对于一些好名字的大央企，大国企而言，目前信贷的成本

已经显著低于债券，这些企业未来可能主要以发永续债调节报表为主，产业永续

的供给预计还会较多，也为配置提供了机会。 

转债方面，一季度转债表现弱于股票，转债指数上涨 3.5%(同期中证 1000 上

涨 9.46%），溢价率高位震荡。 

2、股票市场回顾 

2023 年一季度，A 股市场整体大幅反弹。涨幅方面，上证综指表现 5.94%，

沪深 300 指数 4.63%，深证成指 6.45%，中小综指 6.75%，创业板指 2.25%。申

万一级行业指数中，A 股各行业板块涨跌明显分化，表现较好的板块包括计算机、

通信、传媒、电子、建筑，表现分别为 36.79%、34.24%、29.51%、15.50%和 11.19%；

表现较差的行业板块包括地产、零售、银行、综合、电力，表现分别为-6.11%、

-5.11%、-2.70%、-1.11%和-0.36%。 

(二)  组合回顾 

权益类投资方面，组合权益仓位大幅提升。并对股票基金持仓进行了调整。

流动性管理方面，组合积极通过货币市场基金等工具提升资金使用效率。 

(三)  投资展望 

1、债券市场展望 

利率债方面，我们认为二季度 10Y 国债收益率在 2.92%附近将达到阶段性的

高点，预计围绕 2.8%-2.9%窄幅波动。首先，货币政策未到转向时，未来流动性

仍保持合理充裕，资金中枢料保持平稳。其次，基本面改善高度有限，不及两会

前预期。第三，债券供给和信贷投放料放缓，债券需求较一季度改善。收益率曲

线方面，当前曲线非常平坦，未来曲线进一步陡峭化的概率大于平坦化的概率。 

信用债方面，央行降准预示着总量型货币政策还未退出，虽然市场对降准的

目的仍有不同解读，但从历史上看，降准后的 1 个季度内，资金中枢或者平稳或

者下行，上行的概率不大。3 月 DR007 月均值在 2%附近，与 OMO 基本持平，

预计 4 月很难突破此水平，1Y CD 的理论定价在 2.5%-2.6%，目前信用债仍有下

行空间，3Y AAA 收益率看在 3.0%-3.1%，现值 3.08%，做多的胜率不低，但赔
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率一般。 

转债方面，二季度股指层面多空因素交织。可以乐观的点在于当前整体点位

不高（股债收益差负一倍标准差左右）以及 10 月底以来本轮最大涨幅不高（wind

全 A 最大涨幅 15%）。风险点一方面在于市场缺乏新增资金（存量博弈下赚钱难

度高），另一方面在于短期国内经济数据和政策端缺乏正向催化剂。转债供给方

面，二季度供给压力预计会显著大于一季度。总体看，二季度转债市场预计呈现

指数中性，结构上继续看好数字经济、AI 以及中特估、一带一路相关标的。 

2、股票市场展望 

展望 2023 年二季度，国际方面，美国在 3 月已经如期加息 25BP，美联储认

为银行业风险可控但对信用条件带来冲击，经济衰退是非线性的，仍然有一条通

往软着陆的道路。海外市场对银行业的担忧短期有所缓解。国内方面，高频数据

显示国内经济延续弱修复的趋势，商品消费仍然偏弱，二季度预期能进一步看到

前期表现较弱的汽车、家电、电子产品的修复，同时要进一步重点关注地产销售

的变化。政策方面，一季度两会已经隆重召开，提出 2023 年 GDP 5%左右，CPI 

3%左右的目标。同时央行降准 25BP，显示稳增长仍然是重点，期待更好推动经

济实现质的有效提升和量的合理增长，保持银行体系流动性合理充裕，缓解银行

端负债端压力。整体来看二季度重点关注几个方向：一是经济修复过程中关注复

苏的持续，包括消费、医疗服务、底部的周期品等行业；二是以人工智能为代表

的大科技行业仍然在演绎产业爆发的逻辑，寻找安全保护较好的品种；三是顺应

国家大安全方向，能解决卡脖子环节的软硬件公司，以及回调已经较多的新能源

方向。 

 

其他需要说明的情况 

1.报告期内，本资产管理计划遵守《证券期货经营机构私募资产管理业务管

理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律

法规规定和管理合同约定的情况，勤勉尽责，未出现违法违规及损害受益人利益

的行为。 

2.本投资管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合，制定并严格遵守

相应的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报
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告期内，本公司严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和

《华夏基金管理有限公司公平交易制度》的规定。 

3.报告期内未发现本资产管理计划存在异常交易行为。本资产管理计划参与

的交易所公开竞价同日反向交易中，成交较少的单边交易量均未超过该证券当日

成交量的 5%。 

4.资产管理计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）等费用的计提基

准、计提方式和支付方式以签订的《资产管理合同》及《补充协议》（如有）为

准执行。 

 

声明 

经济运行相关数据以官方信息为准，我公司不对任何预测、展望承担责任。

但本投资管理报告所提供的内容、数据均真实、准确、完整。 

 

 

华夏基金管理有限公司 

二〇二三年四月二十一日 


