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華夏Direxion 恒生國企指數

重要風險警告╱產品資料： 
‧ 華夏Direxion恒生指數每日槓桿（2X）產品╱ （「恒生指數槓桿╱ 產品」），華夏Direxion恒生國企指數每日槓桿
（2X）產品╱ （「恒生國企指數槓桿╱ 產品」），統稱（「產品」），是以期貨為基礎的槓桿╱ 產品，並不適合
所有投資者。只適合能成熟掌握投資及以買賣為主、明白尋求每日槓桿╱ 業績的潛在後果及有關風險並且每日經常監控其持倉表現的投資者。

‧ 恒生指數槓桿╱ 產品直接投資於在香港期貨交易所有限公司（「期交所」）交易的恒生指數期貨合約。目標是提供在扣除費用及支出之前盡量貼近恒生
指數每日表現兩倍（2X）╱ 表現的每日投資業績。

‧ 恒生國企指數槓桿╱ 產品直接投資於在期交所交易的恒生國企指數期貨合約。目標是提供在扣除費用及支出之前盡量貼近恒生國企指數每日表現兩倍
（2X）╱ 表現的每日投資業績。
‧ 產品不會尋求在超過一日的期間達到其既定的投資目標。
‧ 產品並非為持有超過一日而設，因為產品超過一日期間的表現可能偏離於指數在同一期間的槓桿╱ 表現（例如損失可能超出指數跌幅的兩倍╱

）而且可能並不相關，涉及長期持有風險。產品是為進行短期買賣或對沖而設計的，不宜作長期投資。
‧ 槓桿產品對股本證券的投資受到一般市場風險的影響，其價值或會因多項因素而波動。 產品有別於持有短倉，涉及 產品相對於賣空的風險，由於每日
進行重新調整，其回報概況與短倉並不相同。 產品的風險投資結果與傳統投資基金相反，若指數的價值長期上升，可能喪失其大部分或全部價值。

‧ 產品涉及期貨合約風險、槓桿╱ 表現的風險、重新調整活動的風險、流動性風險、即日投資風險、投資組合周轉率風險、指數期貨持倉量限制風險、
集中風險、被動式投資風險、倚賴投資顧問的風險、交易時段差別風險、交易風險、對莊家依賴的風險、跟蹤誤差及相關性風險、波動性風險及終止風險
的主要風險。

‧ 投資涉及風險，而且並非所有投資風險都可以預計，產品單位可升亦可跌，投資者可能會蒙受巨額或全盤損失。投資者不應只單獨基於本文件而作出投資
決定，而應細閱產品之銷售文件（包括當中所載之風險因素之全文（如遇本產品在若干情況下或會提前終止））。如有需要，應諮詢獨立專業意見。

華夏Direxion恒生指數每日反向（-1X）產品
華夏Direxion恒生國企指數每日反向（-1X）產品
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投資目標為提供緊貼恒生指數（「指數」）
每日表現兩倍 （2X）的投資回報*。

投資目標

基金資料

股票代號

上市日期

交易所

相關指數

基礎及交易貨幣

槓桿作用

資產類別

交易股份數目

申請單位
 （只透過參與證券商）

管理費

派息政策

投資策略

基金管理人

信託人及註冊處

2017年03月14日

香港聯合交易所有限公司 – 主板

港幣（基礎貨幣／交易貨幣）

7221 72677321 7341

指數每日表現
兩倍（2X）的回報

指數每日反向
表現（-1X）的回報

指數每日表現
兩倍（2X）的回報

指數每日反向
表現（-1X）的回報

期貨

100個基金單位

最少100,000個基金單位（或其倍數遞增）

每年0.99%

不固定派息

以期貨為基礎的模擬投資策略

華夏基金（香港）有限公司

滙豐機構信託服務（亞洲）有限公司

華夏Direxion
恒生指數

每日槓桿（2X）產品

華夏Direxion
恒生指數

每日反向（-1X）產品

華夏Direxion
恒生國企指數

每日槓桿（2X）產品

華夏Direxion
恒生國企指數

每日反向（-1X）產品

7221

* 未扣除費用及開支

* 有關產品資料詳情（包括費用），請參閱基金章程

華夏Direxion每日槓桿及反向產品

華夏Direxion恒生指數
每日槓桿（2X）產品

投資目標為提供緊貼恒生指數（「指數」）
每日反向表現 （-1X）的投資回報*。

7321 華夏Direxion恒生指數
每日反向（-1X）產品

投資目標為提供緊貼恒生國企指數（「指數」）
每日表現兩倍（2X）的投資回報*。

7267 華夏Direxion恒生國企指數
每日槓桿（2X）產品

投資目標為提供緊貼恒生國企指數（「指數」）
每日反向表現（-1X）的投資回報*。

7341 華夏Direxion恒生國企指數
每日反向（-1X）產品

恒生指數 恒生國企指數



如何使用新的華夏Direxion槓桿與反向產品

為什麼選擇槓桿反向產品？

‧ 可買升：看好市場時可買相關指數槓桿產品放大（2X）單日投資回報
‧ 可買跌：看跌市場時可買相關指數反向產品在跌市中尋找利潤，或對沖下跌風險
‧ 對沖投資組合風險
‧ 可利用槓桿與反向產品進行多空（Long/Short）交易
‧ 交易方法簡單：槓桿反向產品在港交所上市，如同股票一樣進行買賣，交易簡單快捷
‧ 透明度高：交易時段可參考即市資產淨值（iNAV/IOPV）
‧ 當賣空證券時，無補倉、斬倉或追加保證金風險
‧ 投資槓桿與反向產品最大損失僅限於全數投資金額
‧ 無期貨轉倉費用
‧ 期貨或其他衍生性金融工具的替代品
‧ 不需要賣空或借貨即可設立每日短倉
‧ 交易毋須繳納香港印花稅

槓桿與反向產品投資策略

以資產配置的角度來說，ETF可作為投資核心，
長期持有，追求長期投資報酬，再搭配槓桿及
反向產品進行短線波段操作。對槓桿及反向產品
持有超過一天可能導致回報或損失大於或小於
指數報酬 x 產品的槓桿或反向倍數。
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註：上圖數據僅為模擬數據。槓桿與反向產品以追求每日投資業績為目標，且在持有超過一個交易日以上的累積回報（未扣除費用及開支）將為此
期間每日回報複利的結果，其很可能大於或少於在此期間指數累積表現的200％。如果指數呈現持續下跌走勢，兩倍槓桿產品的下跌幅度可能大於
指數下跌的200%。上述例子僅用於說明用途，並不代表未來可能實現的實際回報。

0.29%
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升市時的趨勢操作
在短期市場走向明確時積極操作，如看好市場即將上漲，
即買進槓桿產品，掌握向上趨勢以放大（2X）潛在短期
利潤。

舉例說明：假設A指數在2017年年初表現良好，12天內
漲幅達到0.14%；那麼該指數每日兩倍槓桿產品的潛在
回報或可達到0.29%。

註：上圖數據僅為模擬數據。槓桿與反向產品以追求每日投資業績為目標，且在持有超過一個交易日以上的累積回報（未扣除費用及開支）將為此
期間每日回報複利的結果，其很可能大於或少於在此期間指數累積表現的-100％。如果指數呈現持續上升走勢，反向產品的下跌幅度可能大於指數
上升的100%。上述例子僅用於說明用途，並不代表未來可能實現的實際回報。
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跌市時的偏空操作與對沖風險
如果對市場看法偏空，可以透過買進反向產品來獲取潛在
報酬或規避大盤下跌風險。

舉例說明：假設全球市場短期內處於震蕩中，A指數也
應聲下跌。如果在看跌市場時買進該指數每日反向一倍
產品，在市場下跌0.12%的情況下，則或可獲得潛在回報
0.13%。
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1. 此網站並未經證監會審核。
2. 資料來源：華夏基金及華夏香港，截至2016年12月底。
3. 資料來源：萬得，截至2016年12月底，以共同基金資產管理金額計算。
4. 根據上海證券交易所資料顯示，華夏基金管理的華夏上證50 ETF在2004年12月30日推出，是中國內地第一隻ETF產品。

重要聲明：投資涉及風險，投資者可能會損失其大部分或全部投資。投資者應細閱本產品之銷售文件（包括當中所載之風險因素之全文）。本文件之
發行人為華夏基金（香港）有限公司。本文件並未被香港證券及期貨事務監察委員會所審閱。

恒生指數和恒生中國企業指數（“該指數”）由恒生資訊服務有限公司全權擁有，並已授權恒生指數有限公司發佈及編制。恒生指數有限公司及恒生
資訊服務有限公司已同意華夏基金（香港）有限公司可就華夏Direxion恒生指數每日槓桿（2X）產品、華夏Direxion恒生指數每日反向（-1X）產品、
華夏Direxion恒生國企指數每日槓桿（2X）產品和華夏Direxion恒生國企指數每日反向（-1X）產品（“該產品”）使用及參考該指數，但是，恒生指數
有限公司及恒生資訊服務有限公司並不就該指數及其計算或任何與之有關的數據的準確性或完整性，而向任何人士作出保證或聲明或擔保，也不會
就該指數提供或默示任何保證、聲明或擔保。恒生指數有限公司及恒生資訊服務有限公司不會因華夏基金（香港）有限公司就該產品使用及／或參考
該指數，或恒生指數有限公司在計算該指數時的任何失準、遺漏、失誤或錯誤導致任何人士因上述原因而直接或間接蒙受的任何經濟或其他損失
承擔任何責任或債務。 任何就該產品進行交易的人士不應依賴恒生指數有限公司及恒生資訊服務有限公司，亦不應以任何形式向恒生指數有限公司
及／或恒生資訊服務有限公司進行索償或法律訴訟。為免疑慮，本免責聲明不構成任何經紀或就該產品進行交易的其他人士與恒生指數有限公司及／
或恒生資訊服務有限公司之間的任何合約或準合約關係，也不應視作已構成這種關係。

地址：香港花園道1號中銀大廈37樓
電話：(852) 3406 8686
電郵： CAMDXN_L&I@chinaamc.com

華夏基金（香港）有限公司（「華夏香港」）是華夏基金管理有限公司（「華夏基金」）於2008年9月設立的全資子公司， 目的
是策略性地發展華夏基金的離岸及國際業務；截至2016年12月31日，公司管理總資產規模達10,058.45億元人民幣
 （1,619.90億美元）2。
華夏基金是中國領先的共同基金經理3，並於2004年發行中國第一隻ETF產品4；華夏香港亦是香港第一隻RQFII ETF
華夏滬深300指數ETF（股票代號：3188/83188）的發行商，曾屢獲殊榮。

關於華夏基金（香港）有限公司

註：上述例子的單日回報，尚未扣除費用及開支。例子僅供參考用途。

註：上述例子的單日回報，尚未扣除費用及開支。例子僅供參考用途。

什麼是槓桿／反向產品？
甚麼是槓桿（2X）產品？

甚麼是反向（-1X）產品？

槓桿（2X）產品旨在提供相當於相關指數單日表現兩倍的投資回報。

舉例說明：以華夏Direxion恒生指數每日槓桿（2X）產品為例，如恒生指數單日上漲10%，該槓桿產品就應提供20%的
單日回報；恒生指數單日下跌10%，該槓桿型產品就會錄得20%的單日虧損。
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反向（-1X）產品旨在提供與相關指數單日反向表現一倍的投資回報。

舉例說明：以華夏Direxion恒生指數每日反向（-1X）產品為例，如恒生指數單日上漲10%，該反向產品就會錄得10%的
單日虧損；如恒生指數單日下跌10%，該反向產品就應提供10%的單日回報。
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