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报告截至日期为 2010 年 10 月 31 日

基金代码

001011
晨星分类

激进债券型基金

晨星投资风格箱

0

晨星三年评级
未予评级

投资目标

在控制风险和保持资产流动性的前提下，追求较高的当

期收入和总回报。

评级与风险 2010-09-30

评级 回报 晨星风险 晨星评级

三年 -- -- 未予评级

五年 -- -- 未予评级

MPT(二年)

收益均值 7.83%
标准差 6.37%
夏普比率 0.86
阿尔法 2.92%
贝塔 1.55
拟合优度 0.30

注：业绩基准为股债复合指数

基金经理

韩会永,经济学硕士。曾任职于招商银行北京分行。2000 年加入华夏基金管理有限公司。历任研究发展部副总经

理、基金经理助理、华夏现金增利证券投资基金基金经理。现任固定收益副总监、华夏债券投资基金基金经理、华

夏希望债券型证券投资基金基金经理。

基金经理观点

展望 4季度，受基数因素影响，预计中国经济同比增速将继续下行。国际经济的不确定性和人民币升值压力将

给中国出口带来一定负面影响，但中国产品的竞争力仍然较强，同时外部经济也难以出现断崖式的滑落，国际经济

对中国经济的影响预计仍在可接受的范围内。在秋粮丰收的背景下，CPI 有望见顶回落，这将给政府相机抉择的政

策选择提供空间。在经济政策选择中，我们认为，增长方式转变和结构调整的重要性和难度均高于“保增长”。

政府对经济增长的支持使得债券市场收益率下行空间不大。在经济增长出现明显动力之前，预计债市仍将维持

窄幅震荡的格局。股市方面，鉴于经济政策对经济的压力趋于缓和，预计股指下行空间不大，超额收益应主要来源

于相对确定的业绩增长。

4季度，本基金将适度控制组合久期，增持收益风险配比相对较好的信用债，逐步增持可转债，并重点选择有

一定安全边际、业绩增长确定性较高、预期能实现绝对回报的股票进行投资。

基金表现 2010-10-31

万元波动
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年度收益四分位排名

年度

一季度

二季度

三季度

四季度

)

2010

1.16
-1.59
3.14

--

*

2009

1.20
5.75

-1.72
3.56

—

2008

--
0.80
2.78
7.24

基金回报 总回报率 +/- 基准 +/- 同类

今年以来 3.32% 1.03% -4.88%
6 个月 2.59% 2.00% -3.15%
1 年 5.67% 2.21% -5.29%
2 年年度化 7.90% 3.81% -0.90%
3 年年度化 -- -- --
成立以来 25.16% -- --

持仓摘要 2010-09-30

五大债券 到期日 当前利率 占净资产

08 国开 16 2018-09-23 4.28% 7.78%
10 央行票据 42 2013-05-21 2.70% 5.40%
中行转债 2016-06-02 0.50% 3.71%
08 江铜债 2016-09-22 1.00% 3.71%
10 央行票据 47 2013-06-04 2.68% 3.60%

债券分布 2010-09-30

债券名称 占净资产

国家债券 7.44%
金融债券 24.25%
央行票据 9.00%
企业债券 58.02%
可转换债券 6.27%
资产支持证券 0.00%

合计： 104.97%

晨星投资风格箱 2010-06-30

0
风格箱

风格:

规模:

--

--

资产分配 2010-09-30

资产分布 比重

股票 8.61%
债券 84.69%
现金 5.40%
其他 1.29%

单位净值(2010-10-29): 1.1240 (元)

累计净值(2010-10-29): 1.2440 (元)

净资产(2010-09-30): 55.60(亿元)

基本货币: 人民币

基金成立日期: 2008-03-10

基金经理: 韩会永

基金管理人: 华夏基金管理有限公司

客服电话: +86-400 818 6666

公司网站: www.chinaamc.com

最高销售费用

申购费 1.00%

赎回费 0.10%

最低投资

最低投资额 1,000(元)

追加投资额 1,000(元)

营运费用

管理费 0.70%

托管费 0.20%

提示：由 MORNINGSTAR 晨星中国提供。本报告仅供参考，

不构成任何投资建议。市场有风险，投资需谨慎。


