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华夏行业龙头混合型证券投资基金（005449）运作报告 

 

 

 
基本名称 华夏行业龙头 

基金代码 005449 

成立时间 2018-03-07 

业绩比较

基准 

沪深 300 指数收益率*80%+上

证国债指数收益率*20% 

投资目标 

 

重点投资于各个行业的龙头公

司，在严格控制风险的前提

下，力求实现基金资产的长期

稳健增值。 

投资策略 

本基金通过对宏观经济环境、

政策形势、证券市场走势的综

合分析，主动判断市场时机，

进行积极的资产配置，合理确

定基金在股票、债券等各类资

产类别上的投资比例，并随着

各类资产风险收益特征的相对

变化，适时进行动态调整。本

基金主要投资于行业龙头主题

相关股票，本基金“行业龙

头”主题主要是指在所处行业

中规模领先、市场份额大、行

业影响力强的龙头公司。 

托管银行 中国建设银行 

基金规模 62.34 亿（2018-3-7） 

 

 运作回顾 

回顾上一阶段，从 4 月宏观经济数据来看，工业增加值同比增速回升至

7%，其中高技术产业和装备制造业增加值增速分别达到 11.8%和 10.3%，

均远高于工业平均，反映新经济高速增长。日前，资管新规正式稿出台，较

征求意见稿更温和，市场资金利率走势平稳，而中美贸易摩擦已经进入谈判

阶段，基本面和资金面对其的恐慌情绪逐渐缓解、风险偏好修复。随着 A 股 

华夏行业龙头自成立以来，采取谨慎建仓的投资策略，前期经历市场波动产品净

值出现一定调整，近期随着仓位提升、大盘回暖，产品收益率波动上行。 

数据来源：Wind（2018-5-22） 

一、业绩回顾 基本信息   

二、 基金特点 

 投资龙头企业 分享成长红利：重点投资于各个行业的规模领先、市场份额大、

行业影响力强的龙头公司，挖掘成长空间大、景气向上的绩优个股。  

 践行价值投资 追求长期收益：至始至终坚持价值投资，淡化短期波动，重点投

资于高 ROE、高壁垒、高市占率、长期业绩增长具有确定性的龙头公司。 

 优秀基金经理管理：基金经理蔡向阳长期以来践行价值投资，换手率较低，其

所管理的华夏回报 2017 年获证券时报“三年持续回报绝对收益明星基金奖”、

中证报“一年期开放式混合型金牛基金”。 

三、 运作回顾与后市展望 

为信任奉献回报 
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蔡向阳 先生 

股票投资部董事总经理 

12 年从业经验 

中国农业大学金融学专业硕士。2007 年

10 月加入华夏基金管理有限公司，现任

股票投资部董事总经理、投资研究部行政

负责人，华夏回报证券投资基金基金经理

（2014年5月28日至今）、华夏回报二

号证券投资基金基金经理（2014 年 5 月

28 日至今）、华夏稳盛灵活配置混合型

证券投资基金基金经理（2018 年 1 月 17

日至今）、华夏行业龙头混合型证券投资

基金基金经理（2018 年 3 月 7 日至

今）。曾任华夏红利混合型证券投资基金

基金经理（2016 年 4 月 8 日至 2017 年

8 月 29 日），研究员、基金经理助理、

投资经理等职务。历任天相投资顾问有限

公司研究员（2006 年 1 月至 2007 年 6

月）、新华资产管理股份有限公司研究员

（2007 年 6 月至 2007 年 10 月）等职

务。 

基金经理 
纳入 MSCI 指数倒计时，北上资金近期净流入趋势明显，主要流向拟纳入

MSCI 标的，白马蓝筹股在经历了几个月的震荡调整后正逐步回暖。 

华夏行业龙头自 3 月 7 日成立以来，逢低布局，审慎建仓，近期股票仓位

略有提升，目前维持中性水平。在板块配置上，把握消费升级和制造业升

级两条投资主线，重点投资于白酒、家电、家居建材等高景气行业的龙头

企业，密切关注高成长性的先进制造业中业绩增速强劲的基础创新，例如

工业自动化等，同时适量配置部分估值较低、周期属性较强的行业龙头股

（如地产、钢铁、煤炭及水泥等）。截至 2018 年 5 月 21 日，华夏行业龙

头最新单位净值为 1.0148，成立以来累计收益率为 1.48%，同期业绩比较

基准下跌 2.53%。 

 后市判断 

展望下一阶段，考虑到宏观经济韧性存在，企业盈利提升仍将成为驱动 A

股市场的核心因素，市场流动性总量稳健增长，结构上倾向有利于股票市

场的方向发展。我们认为对权益市场预期最悲观的时候接近结束，指数在

震荡筑底后有望修复，A 股市场继续呈现震荡上行格局，迎来结构性特征

行情，短期市场波动不影响长期价值投资逻辑，在增量资金的持续流入

下，成长性行业的优质龙头公司将长期受益。预计消费升级与新兴成长板

块的绩优、低估龙头企业将迎来新一轮估值扩张。从拟纳入 MSCI 的最新

标的分布来看看，短期内大金融与大消费板块将受益于配置资金驱动，中

长期我们选股的核心标准仍是符合经济转型方向的、景气向上行业中，高

ROE、高壁垒、业绩增速具有确定性的龙头企业，看好白酒、家电、先进

制造业等领域。 

华夏行业龙头基金将密切关注可能的外围市场风险，淡化对短期风格的博

弈，关注增量资金入市进度，灵活把握仓位严控回撤，同时继续坚持龙头

股投资策略，对长期业绩成长具有确定性的核心持仓坚定持有，力争实现

资产的长期稳健增值。 


