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 立足风险均衡：采取风险均衡（Risk Parity）策略，根据股票、债券等各自在

组合中的风险动态平均分配权重，从而在不同宏观经济周期和商业周期中实现

更稳健的投资业绩，实现资产增值。 

 动态调整 优化组合：合理分散风险，动态组合调整，即便在波动或不利的市场

环境中也有多层次的调整方法，减少组合波动，控制下行风险，实现稳健长效

收益。 

 全天候策略：通过全天候投资策略，争取建立一个可以在一个相当长的时期内

适应各种经济情况下的投资组合，实现组合的长期增值。 

 

 

 

 运作回顾 

回顾最近半年，国内经济增速略有下行，宏观数据略有回落但尚未形成下行趋势，

宏、微观数据存在一定程度的背离，PPI 维持高位，CPI 保持平稳，央行继续维持

“削峰填谷”的调控思路对资金面进行调节，流动性维持紧平衡但市场机构跨年资

金压力可控。1 季度国内经济基本面和资金面均朝着有利于债券市场的方向转化，

但由于资管新规尚未落地，暂时没有拉长信用债久期。近期短端信用债收益率水平

走高，配置价值进一步凸显。 

华夏睿磐泰盛六个月定期开放混合型基金（003697）运作报告 

 

基本名称 华夏睿磐泰盛六个月定期开放混

合型基金 

基金代码 003697 

成立时间 2017-03-15 

业绩比较

基准 

 

中证 800 指数收益率×15%＋上

证国债指数收益率×85% 

投资目标 

 

通过风险均衡方法进行资产配

置，积极管理，力求有效控制风

险，实现基金资产长期持续增

值。 

投资策略 本基金以风险均衡作为主要资产

配置策略，通过平衡各资产类别

对整个组合风险贡献，合理确定

本基金在股票、债券等资产上的

投资比例，为更好地适应不断变

化的市场环境，本基金还将动态

调整各类资产的配置比例。在基

于风险均衡资产配置策略应用过

程中，本基金将保持整个投资组

合相对稳定的市场风险暴露，以

达到长期稳定、相对积极的波动

水平，获得良好的风险调整后的

收益。 

托管银行 中国建设银行股份有限公司 

基金规模 3.55 亿（2017-12-31） 

 

华夏睿磐泰盛六个月整体运作平稳，立足风险均衡策略，控制产品波动在可接受范

围，以期实现长期组合增值。 

数据来源：Wind 2018-3-29 

张弘弢 先生 

数量投资部董事总经理、行政负责人 

北方交通大学会计学硕士 

17 年从业经验 

2000 年 4 月加入华夏基金管理有限公司，曾

任研究发展部总经理、数量投资部副总经理

等。 

宋洋  女士 

数量投资部总监 

中国科学院金融数学专业博士 

7 年从业经验 

2016 年 3 月加入华夏基金管理有限公司，曾

任数量投资部研究员等。 

 

基金经理 

一、业绩回顾 基本信息   

二、 基金特点 

为信任奉献回报 

三、运作回顾与后市展望 
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华夏睿磐泰盛目前债券仓位超过 7 成，整体水平较稳定，在结构上以短端信用债作

为底仓，并适时通过杠杆操作捕捉利率债波段操作机会，久期在 1 年左右。股票端

近期仓位有所提升，目前接近 2 成，以多因子量化策略为主，辅之以适当的股指期

货策略，并融入了基本面投资方式，通过二者结合争取获取单一资产内部更高的夏

普比率。截至 2018 年 3 月 29 日，华夏睿磐泰盛最新单位净值为 1.0264，累计增

长率为 2.64%，同期业绩比较基准增长率为 2.60%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

证券名称 占净值比 

17晋能 SCP003 5.66% 

17 鲁钢铁 SCP001 5.63% 

17 中铝业 CP001 5.63% 

上实 6A1 5.62% 

15 恒大 01 5.61% 

17 融德资产

SCP001 
3.20% 

花呗 40A1 2.81% 

花呗 45A1 2.81% 

花呗 44A1 2.81% 

尚隽 01A 1.97% 

证券名称 占净值比 

燕京啤酒 0.23% 

青岛海尔 0.23% 

老板电器 0.23% 

美的集团 0.23% 

海信电器 0.22% 

格力电器 0.22% 

中国动力 0.21% 

古越龙山 0.21% 

中炬高新 0.21% 

伊利股份 0.21% 

 市场展望 

展望下一阶段，国内经济增长惯性依然存在，且受益于供给侧改革和竞争格局的影

响，龙头企业较强的盈利能力有望延续。政策面上，在避免短期金融风险的前提

下，通过加强监管防范长期金融风险的爆发成为中央政策的主要目标，中央经济工

作会议又提出稳健中性的货币政策叠加积极的财政政策，稳步排雷，定向补短板。

此外，除了北上资金，还需密切关注银行理财产品净值化趋势后，财富管理行业发

展、资产配置需求对权益市场投资风格的影响。 

债券市场方面，目前整体在朝有利的方向转化，但由于资管新规、打破刚兑等问题

仍具有不确定性，因此 1-3 年高等级信用债风险相比于低等级、长久期信用品种在

风险收益上更具有配置价值。此外，利率债也具有进行波段操作的机会。权益市场

方面，当前企业盈利改善有助于提升居民收入和企业投资意愿，且中央也希望金融

加强对实体经济的支持，强调产业升级与创新，华夏睿磐泰盛将重点关注确定性成

长在估值合理的水平下的投资机会，尤其是以消费升级和制造业升级为线索的成长

性标的，在板块配置上将消费作为基础配置，先进制造业作为弹性品种。 

华夏睿磐泰盛将延续稳健的操作风格，并在现有仓位水平基础上，一方面适时适度

进行债券端杠杆操作，久期整体维持在 1-2 年，在严控信用风险的前提下重点投资

于高等级地产、城投债及盈利改善行业的信用债，并通过杠杆对利率债进行适时波

段操作，另一方面根据权益市场状态进行适度仓位调整，以基本面投资与量化投资

相结合的方式进行选股管理。本基金坚持通过风险均衡方法进行资产配置，积极管

理，力求有效控制风险，从而实现基金资产长期持续增值。 

投资机会 

1. 产品定位优势显著：风险均衡策略自问世以来，已经成为国外资产管理行业

非常主流的资产配置策略，当前国内货币政策收紧趋于中性，A 股市场波动加

剧，在金融去杠杆、监管趋严的背景下，风险均衡策略有助于投资者获得较低波

动下的合理回报。 

2. 资产配置机会凸显：债券市场短期以底部震荡趋势为主，有交易性机会存

在，长期投资价值已经显现，等待利率下行拐点出现。股票市场结构性机会反复

活跃。风险均衡策略通过对股债的灵活配置，更好把握市场机会。 

组合结构（2017-12-31） 

资产配置 

重仓债券 

 

6.07%

8.05%

3.32%

85.51%

股票 现金 其他资产 债券

重仓股票 

 


