
 

 

 

 

基金名称 华夏港股通精选股票型证券投资基金 

基金代码 160322 

基金经理 李湘杰、黄芳 

基金类型 股票型 

托管银行 中国建设银行股份有限公司 

成立时间 2016-11-11 

投资目标 在严格控制风险的前提下，把握资本市场开放政策带来的投资机会，力求基金资产的长期稳

健增值。 

投资策略 
本基金坚持研究驱动投资的理念，充分发挥基金管理人的研究优势，把握当前沪港通以及未

来深港通的投资机会，对可投资的港股标的进行个股精选，利用港股的低估值，在严格控制

风险的前提下，力求实现较好的超额收益。 

业绩比较基准 恒生综合指数收益率*90%+同期人民币活期存款利率*10% 

基金规模 3.75 亿（2017-12-31） 

数据来源：华夏基金、Wind 

 

                

 

 

 

 

 

 

 

                                    

      

 

 

 

 

 

华夏港股通精选股票型证券投资基金 

 

 净值表现 

 基本信息 

 产品分析 

 专注港股市场投资： 利用港股通额度投资香港市

场，不受 QDII 额度限制，专注香港股票市场投资。 

 出色的选股策略：以自下而上选股为核心手段，核心

策略为选取稳健增长行业的龙头股票，前瞻性地判断

行业未来的成长空间以及主要公司的成长潜力， 赚

取盈利驱动股价上涨的回报，追求中长期净值绝对增

长。 

 明星基金经理管理：李湘杰先生专注新兴市场国家研

究与投资 20 年，黄芳女士拥有 10 年港股及海外研

究投资经验。2010 年李湘杰先生所管理的“元大宝

来亚太成长基金”荣获金钻奖，历史投资业绩卓越。 

 

基金特点 投资机会 

 经济基本面向好：中国宏观经济增长具有韧性与

持续性，同时企业盈利持续强劲增长，基本面因

素对港股市场仍有较好支撑。 

 港股市场估值合理：港股在经历 2017 年显著上

涨后，市场估值横向比较仍然存在一定优势，全

球比较也处于估值的洼地，且仍有向上修复空

间。 

 资金流入支撑估值扩张：互联互通机制及海外资

金增配，将继续加速海外资金以及中国内地南下

资金回流、支撑市场继续重估。 

数据来源：Wind（2018-3-19） 
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本资料仅为内部交流资讯，不作为任何法律文件。报告中的所有信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。货币基金不等同于银行存款，管理人不保证盈利，也不保证

最低收益。本产品由华夏基金管理有限公司发行与管理，代销机构不承担产品的投资、兑付和风险管理责任。市场有风险，入市需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 运作回顾 

 投资展望 

展望下一阶段，2017 年以来低波动高收益的阶段已过，投资者对美国加息预期及中国经济判

断或将导致后续波动加大。但进入 3 月年报发布期，基本面因素将给市场带来十分显著的支

撑，估值安全边际大幅提升。特别是前期回撤较大的高增长个股，其静态和动态估值已经重新

具备极强的吸引力。目前在全球范围内具有极强估值优势的价值蓝筹股的估值复苏是确定的趋

势，随着财报季进入高潮，市场将更加关注公司经营业绩，而管理层与投资者的密集沟通会带

来更多自下而上的行业观点和前景展望，预计港股市场将有新一轮的回升。长期来看，企业盈

利仍是支撑港股上行的核心驱动，我们对此有较强的信心。 

 

华夏港股通精选近期将继续密切跟踪企业经营及行业趋势变化，同时认真筛查持仓个股，力争

避免业绩不达预期带来的波动风险。在操作上，采取相对均衡的策略，选股不选市，做好基本

面研究及选股。在板块配置上，坚持配置教育、医药、互联网等子行业中长期经营趋势向好、

业绩增长确定的龙头公司为长期核心持仓；阶段性配置估值合理、业绩增长确定性较强的周期

性行业个股加强组合弹性。与此同时，密切关注两会后可能发生的政策变化及市场反应。关注

美国加息预期及国内流动性状况，警惕资金面变化带来不利影响。 

回顾上一阶段， 1 月末至 2 月初海外市场发生较大调整，港股随美股市场猛烈下跌，指数跌

幅超过 10%，个股普遍录得双位数跌幅，前期表现强势的原材料、房地产等行业个股跌幅达

到 20-30%。2 月中旬市场企稳并反弹至前期中位，但受制于美元利率继续上行和联储的鹰派

表态，欧美股市的反弹趋势放缓，港股市场的行情节奏预计将在短期内逐渐放慢。沪深港通资

金流向方面，由于市场波动和春节关闭的南下交易等因素，南下资金持续流入放缓，2 月南下

净买盘较 1 月显著减少。此外，港股市场风格出现一定转换，教育、科技、互联网、汽车、

医药等成长板块涨幅显著，领跑市场，多数个股接近或创下了年内新高。而前期表现最为强势

的房地产、银行板块在经历深度回调后，目前估值处在缓慢修复中，公用事业、通讯、能源等

板块仍延续弱势表现。2 月末，港股市场再度整体回调。整体来看，全月波动性有所加大。 

华夏港股通精选目前仓位水平稳定，在操作上近期适当减持了房地产、银行板块，并把握市场

调整机会，逢低布局，精选 TMT、造纸等行业估值合理、盈利增速具有确定性的绩优个股。 


