
 

 

 

 

基金名称 华夏研究精选股票型证券投资基金 

基金代码 004686 

基金经理 林晶 

基金类型 股票型 

托管银行 中国银行股份有限公司 

成立时间 2016-09-06 

投资目标 
依托基金管理人的研究团队，通过深入、系统、科学的研究，挖掘具有投资价值的标的构建

投资组合，在严格控制风险的前提下，力争实现基金资产的长期稳健增值。 

投资策略 

本基金核心投资策略在于坚持研究驱动投资的理念，充分发挥基金管理人的研究优势，采用

“自下而上”的精选策略，由各行业的资深研究员精选具有投资价值的个股构建投资组合。

本基金为突出基本面研究精选个股的能力，在行业配置上基本维持行业中性配置。 

业绩比较基准 沪深 300 指数收益率*90%+上证国债指数收益率*10% 

基金规模 12.45 亿（2017-12-31） 

数据来源：华夏基金、Wind 

 

                

 

 

 

 

 

 

 

                                    

      

 

 

 

 

 

华夏研究精选股票型证券投资基金 

 

 净值表现 

 基本信息 

 产品分析 

 研究驱动投资：以“研究驱动投资”为核心理

念，由华夏基金各行业的资深研究员精选个股，

再由投资决策小组进行决策配置，通过均衡配

置、精选个股追求收益的持续性。 

 

 明星基金经理管理：林晶女士，证券从业 12 年，

历经牛熊交替考验，具备较强的市场敏锐度，善

于把握投资机会，获取长期稳健回报。 

 

 顶尖投研团队支持：华夏基金投研人员共 200 余

人，全行业覆盖，投研体系完善，有效为产品提

供全方位策略支持。 

基金特点 投资机会 

 经济企稳盈利改善：2017 年以来经济反弹韧性

持续超预期，到去年年底经济增速略有放缓但仍

呈稳固向好态势。整体来看，基本面改善将继续

推动企业盈利向好，带来更多投资机会。 

 

 把握 A 股市场布局机会：当前 A 股正处于历史

相对低位，以沪深 300 为代表的蓝筹股估值仍

明显低于海外市场，与历史估值比较，也处于平

均线以下。预计后期市场风险偏好维持稳定，A

股结构性机会仍会较多，以均衡配置+精选个股

的策略，有利于全方位把握市场机会。 

数据来源：Wind（2018-3-19） 
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本资料仅为内部交流资讯，不作为任何法律文件。报告中的所有信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。货币基金不等同于银行存款，管理人不保证盈利，也不保证

最低收益。本产品由华夏基金管理有限公司发行与管理，代销机构不承担产品的投资、兑付和风险管理责任。市场有风险，入市需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 运作回顾 

宏观经济方面，2018 年 1-2 月社会消费品零售总额同比名义增长 9.7%，增速较去年同期上

升 0.2 个百分点，规模以上工业增加值同比实际增长 7.2%，较去年同期上升 0.9 个百分点，

出口保持良好持续增长。初步判断，2018 年经济开局良好，稳中有进，为实现更进一步高质

量发展奠定了良好的基础，随着“两会”的召开以及国家机构改革的深化，将为经济发展注

入良好动力当前经济景气度依然维持在较高水平。但验证实体需求的时间窗口可能要向 3 月

下旬推后。市场方面，2 月份以来经历了过山车行情，年初强势的大盘蓝筹品种，在短期估

值压力和美国市场波动的拖累下，出现快速回调。而最新政府工作报告延续了十九大报告对

创新驱动的强调，政策强调鼓励、引导独角兽企业在 A 股实现 IPO，中小创股票出现躁动，

走势较强，目前处于业绩真空期，各类题材股重新活跃。 

华夏研究精选目前仓位水平较高，在板块配置上锚定沪深 300 这一基准，以金融、消费、地

产为主。近期在操作上，充分把握前期市场调整行情，小幅增持了一些估值回调的消费板块

绩优个股，减持了部分周期股。此外，前期重点关注估值调整较多、业绩成长性较好的优质

成长股，在本轮中小创板块反弹行情中贡献了较好的正收益。目前从市场风格来看，新兴成

长板块处于超跌反弹态势，华夏研究精选自成立以来对于高端制造领域也一直保持小幅超

配，但短期内不会追涨或对弹性较大的品种做博弈，在个股选择上，仍将以行业景气向上、

盈利与估值匹配为主线。 

 投资展望 

展望下一阶段，预计 3 月受益于政策面，成长板块较大盘蓝筹板块将更占优，但还需进一步

观察宏观经济数据及市场利率变化。若经济出现一定下行压力，则市场风格可能面临部分转

换，但也非一蹴而就，创业板仍面临估值消化压力。后期随着经济数据与企业年报的披露，前

期调整较多的个股或将继续凭借业绩增长驱动股价上行，但上涨空间较去年可能有所降低。 

华夏研究精选仍将维持现有的仓位水平与投资风格，实现适度偏离、相对均衡的行业配置与行

业专家精选个股相叠加的运作模式。在行业布局上，持续看好经济寻底成功带来金融行业估值

修复的机会，例如银行、保险；看好制造业升级相关的新能源车产业链、智能手机产业链；看

好科技创新政策支持下的云计算、互联网工业；看好消费升级中的食品行业、竞争变革下龙头

受益的医药与汽车行业龙头企业等等。本基金以坚持行业均衡配置、从股票基本面出发中长期

持股为特色，以持续跑赢基准为长期投资目标，力争为基金持有人赢得长期稳健回报。 

本基金将继续保持现有的投资风格，实现适度偏离、相对均衡的行业配置与行业专家精选个股

相叠加的运作模式，近期将本基金以坚持行业均衡配置、从股票基本面出发中长期持股为特

色，以持续跑赢基准为长期投资目标，力争为基金持有人赢得长期稳健回报。 


