
 

 

 

 

基金名称 华夏研究精选股票型证券投资基金 

基金代码 004686 

基金经理 林晶 

基金类型 股票型 

托管银行 中国银行股份有限公司 

成立时间 2016-09-06 

投资目标 
依托基金管理人的研究团队，通过深入、系统、科学的研究，挖掘具有投资价值的标的构建

投资组合，在严格控制风险的前提下，力争实现基金资产的长期稳健增值。 

投资策略 

本基金核心投资策略在于坚持研究驱动投资的理念，充分发挥基金管理人的研究优势，采用

“自下而上”的精选策略，由各行业的资深研究员精选具有投资价值的个股构建投资组合。

本基金为突出基本面研究精选个股的能力，在行业配置上基本维持行业中性配置。 

业绩比较基准 沪深 300 指数收益率*90%+上证国债指数收益率*10% 

基金规模 12.45 亿（2017-12-31） 

数据来源：华夏基金、Wind 

 

                

 

 

 

 

 

 

 

                                    

      

 

 

 

 

 

华夏研究精选股票型证券投资基金 

 

 净值表现 

 基本信息 

 产品分析 

 研究驱动投资：以“研究驱动投资”为核心理

念，由华夏基金各行业的资深研究员精选个股，

再由投资决策小组进行决策配置，通过均衡配

置、精选个股追求收益的持续性。 

 五星基金经理管理：林晶女士，证券从业 12 年，

历经牛熊交替考验，具备较强的市场敏锐度，善

于把握投资机会，获取长期稳健回报，所管理的

华夏策略获银河 1 年期、2 年期基金五星评级

（银河证券，2018-02-08）。 

 顶尖投研团队支持：华夏基金投研人员共 200 余

人，全行业覆盖，投研体系完善，有效为产品提

供全方位策略支持。 

  

基金特点 投资机会 

 经济企稳盈利改善：2017 年以来经济反弹韧性

持续超预期，到去年年底经济增速略有放缓但仍

呈稳固向好态势。整体来看，基本面改善将继续

推动企业盈利向好，带来更多投资机会。 

 

 把握 A 股市场布局机会：当前 A 股正处于历史

相对低位，以沪深 300 为代表的蓝筹股估值仍

明显低于海外市场，与历史估值比较，也处于平

均线以下。预计后期市场风险偏好维持稳定，A

股结构性机会仍会较多，以均衡配置+精选个股

的策略，有利于全方位把握市场机会。 

数据来源：Wind（2018-2-14） 



                                              

  
 

本资料仅为内部交流资讯，不作为任何法律文件。报告中的所有信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。货币基金不等同于银行存款，管理人不保证盈利，也不保证

最低收益。本产品由华夏基金管理有限公司发行与管理，代销机构不承担产品的投资、兑付和风险管理责任。市场有风险，入市需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 运作回顾 

2018 年初以来，市场在流动性、风险偏好和短期基本面良好预期的支撑下形成共振，投资者

看多预期不断强化，场外增量资金入市，市场上涨趋势不断加快，春季躁动节奏超出年初预

期。近期上证综指在创出年内新高 3587 点后出现大幅调整，主要原因在于经过前期持续快

速的上涨后，积累了较多的获利筹码，在监管层表态关注市场违规行为（借势炒作高价股、

概念股、热点股等）、以及信托等资管产品监管趋严的情况下，短期市场风险偏好受到影

响，部分获利盘止盈，引发市场出现较大波动。 

我们认为市场调整的空间相对有限，阶段性调整不会演化为系统性风险，在短期风险释放后

有望逐步企稳，白马蓝筹股上涨的主逻辑也没有发生改变，确定性价值和确定性成长仍是当

前市场的主线。目前 A 股估值仍处于合理区间，绩优企业的业绩增速相对较快且确定性强，

估值和成长性匹配度好的个股仍会是未来一段时间市场风格演绎的主线，经过短期调整之

后，有望继续走强。 

华夏研究精选自 2017 年 9 月 6 日成立以来，采取稳步建仓策略，精选各行业内具备较强竞

争力、业绩成长性好且估值合理的股票进行配置，目前仓位水平较高。行业配置方面，目前

小幅超配了金融、地产、食品饮料及建材等板块，在沪深 300 行业权重的基础上小幅微调优

化，在 2 月市场调整中小幅增配了部分家电、地产板块，并减持了部分军工、电力设备、公

用事业行业。 

 

 投资展望 

展望 2018 年，对于大金融板块，维持中长期看好的态度，以券商为例，前期历史纵比估值达

到历史较低水平故可适量增配；银行板块目前维持不良率转好、利差企稳扩大的趋势，故中长

期看好，且本轮市场调整后估值吸引力有所提升；保险板块短期受名义保费限制但中期来看保

障性产品占比或将提升，保单价值率提升趋势有望维持。国内经济增长进一步从追求增量模式

转为结构升级模式，因此将密切关注制造业升级板块，例如新能源汽车产业链、智能手机产业

链，其中传统制造业中研发投入比重较高的龙头公司或将有突出表现。此外，地产行业经过一

定调整，存在估值修复机会，将继续深入研究，灵活布局。 

本基金将继续保持现有的投资风格，实现适度偏离、相对均衡的行业配置与行业专家精选个股

相叠加的运作模式，近期将重点关注估值调整较多、业绩成长性较好的优质成长股。在行业布

局上，持续看好经济寻底成功带来金融行业估值修复的机会，例如银行、保险；看好制造业升

级相关的新能源车产业链、智能手机产业链；看好消费升级中的食品行业、竞争变革下龙头受

益的医药与汽车行业龙头企业等等。本基金以坚持行业均衡配置、从股票基本面出发中长期持

股为特色，以持续跑赢基准为长期投资目标，力争为基金持有人赢得长期稳健回报。 


