
 

 

 

 

基金名称 华夏回报证券投资基金 

基金代码 002001 

基金经理 蔡向阳 

基金类型 混合型 

托管银行 中国银行股份有限公司 

成立时间 2003-09-05 

投资目标 尽量避免基金资产损失，追求每年较高的绝对回报。 

投资策略 

基金管理人分析判断证券市场走势，在遵守有关投资限制规定的前提下，合理配置基金资产

在股票、债券、现金等各类资产间的投资比例。基金管理人还将采用分析市场价值均衡点等

定量方法，辅助判断市场趋势的变动。 

业绩比较基准 同期一年期银行定期存款利率 

基金规模 109.81 亿（2017-12-31） 

数据来源：华夏基金、Wind 

 

                

 

 

 

 

 

 

 

                                    

      

 

 

 

 

 

华夏回报证券投资基金 

 

 净值表现 

 基本信息 

 产品分析 

 混合基金  股债轮动：根据市场趋势和波动特征灵

活配置股债，进可攻，退可守。 

 绝对收益  回撤控制： 以追求绝对收益为投资目

标，重视对净值回撤和投资风险的控制。 

 价值投资  均衡配置：产品风格稳健，主要以稳健

增长行业的白马龙头公司为主要投资品种。 

 重视回报  分红之王：重视对投资者回报，分工

81 次，累计分红总额超过 119 亿。 

 五星评级  业绩优异：长短期业绩优异，年化收益

率达 18.62%，2017 年收益率达 34.83%，获银

河三年期五星评级。 

基金特点 投资机会 

 市场风格转向价值投资：资本市场监管趋严，长

期流行的市场投机和炒作逻辑被打破，价值投资

理念成为主流，华夏回报坚持价值投资，坚持基

本面选股逻辑，契合市场长期趋势和风格演变。 

 

 龙头公司有望持续增长：华夏回报基于长期理念

精选个股，持仓集中于白酒、医药、家电、建材

等稳健增长行业的龙头公司，后市继续看好这类

公司在市场份额和盈利水平方面的提升，是 A

股市场重要的结构性投资主线。 

数据来源：Wind（2018-2-14） 



                                              

  
 

本资料仅为内部交流资讯，不作为任何法律文件。报告中的所有信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。货币基金不等同于银行存款，管理人不保证盈利，也不保证

最低收益。本产品由华夏基金管理有限公司发行与管理，代销机构不承担产品的投资、兑付和风险管理责任。市场有风险，入市需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 运作回顾 

回顾上一阶段，就国内经济而言，价格指数方面，受环保政策影响，大宗原材料价格总体维

持高位，PPI 依旧维持 7%以上的较高水平，带动上游企业盈利，上游企业呈现出多年未有的

景气，CPI 总体仍然温和。经济增速总体开始缓慢回落，地产投资增速下降是重要原因，地

产调控政策对投资端的影响在逐渐显现。目前地产和基建构成了投资项中最为重要的部分，

居民贷款规模在整体社会信贷中占比过半，而基建在投资中的占比已经达到近十年以来最高

水平。市场方面，去年 4 季度以来 A 股市场总体呈现震荡格局。但由于资管新规及货币政策

偏紧导致流动性偏紧，国债利率快速上行，股票估值面临压力，11 月份后股市开始出现调

整，在春季躁动行情下 1 月迎来开门红，上证 50 指数首月上涨 8.96%，沪深 300 指数上涨

6.08%，创业板指数出现了阶段性的上涨。上证综指在创下年内新高后出现大幅调整，主要

原因在于经过前期持续快速上涨后积累了较多获利筹码，在监管趋严和海外市场普遍调整的

情况下，短期市场风险偏好受到影响，恐慌情绪有所放大，部分获利盘止盈出逃，引发市场

出现较大波动。 

目前，华夏回报仓位维持中性水平，主要配置于消费、医药、建材等行业，在操作上前期小

幅减持了部分建材股，并对消费板块持仓进行了结构化调整，并在 1 月初贡献了较好的正收

益。近期受市场整体回调影响，产品净值出现一定回撤，但得益于低仓位和严控回撤的策

略，整体调整幅度低于大盘。 

 投资展望 

展望下一阶段，预计地产和基建未来环比上升的概率不大，经济增速可能仍然维持缓慢回落态

势，但消费和制造业投资仍有向上的动力，且存在巨大的结构升级空间。温和的 PPI 与 CPI

将使得企业盈利保持相对良性状态，并从上游逐步过渡至中下游。供给侧改革去产能工作逐步

收尾，供给侧改革逐步进入 2.0 时代，政策会更强调提质增效。市场方面，预计市场短期内调

整空间相对有限，阶段性调整不会演化为系统性风险，在短期风险释放后有望逐步企稳。确定

性价值和确定性成长仍是当前市场的主线，ROE 水平较高、估值和成长性匹配度较好的白马

龙头仍会是未来一段时间市场风格演绎的重点，在经过短期调整后将迎来较好的布局时点，风

险释放后有望继续走强。 

在投资操作上，华夏回报继续看好白酒、家电、建材、高端制造业、医药等稳健增长行业的龙

头企业，通过今年以来的持续调研，判断上述行业基本面景气情况仍然向好。我们会继续坚持

价值投资理念和严苛的选股风格，淡化市场短期波动对个股投资的影响，通过灵活的仓位调整

控制回撤水平，并继续挖掘长期成长性较好且估值合理的优秀公司，力争继续为持有人创造良

好的投资回报。 


