
 

 

  

基金名称 华夏大中华信用债券（QDII） 

基金代码 A 类：002877   C 类：002880 

基金经理 祝灿 

基金类型 债券型 

托管银行 中国银行股份有限公司 

成立时间 2016-07-27 

投资目标 
力争本金安全的基础上，发掘境内外中资企业信用债债券价值洼地，把握不同市场的轮动上涨规

律，追求持续、稳定的收益。 

投资策略 

本基金主要通过采取国家/地区配置策略、债券类属配置策略、信用债投资策略、可转债投资策

略、中小企业私募债券投资策略、资产支持证券投资策略、久期管理策略、国债期货投资策略、

汇率避险策略等投资策略以实现投资目标。 

业绩比较基准 

50%*中债综合指数+50%*摩根大通亚洲信用债指数中国子指数（J.P. Morgan Asia Credit 

Index China） 

基金募集规模 A 类：6.01 亿  C 类：0.39 亿（2017-09-30） 

数据来源：华夏基金 

 

                     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                        

      

 

 

 

 

华夏大中华信用精选债券型证券投资基金（QDII） 
 

 净值表现 

 基本信息 

 产品分析 

 境内外市场配置：以大中华企业发行的信用

债券为投资标的，采取多种策略灵活配置境

内外债券市场，全面均衡把握境内和海外债

市的投资机会。 

 发挥研究优势 挖掘价值洼地： 充分利用信息

优势，在严格控制信用风险的前提下，海外

组合部分重点投资于中资高收益债券，分享

更高票息收入。 

基金特点 投资机会 

 高收益债存结构性机会：目前美元债市场相

对稳定，但整体以区间震荡为主，高收益债

券市场部分板块存在结构性机会。 

 

 境内债市投资价值逐步显现：中期来看，境

内债券市场的风险因素逐步缓解或改善，债

券市场调整充分，进入中长期投资价值区

间。 

 

数据来源：Wind（2017-11-22） 



                                                                        

  
 
本资料仅为内部交流资讯，不作为任何法律文件。报告中的所有信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操

作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接

或间接损失概不负责。货币基金不等同于银行存款，管理人不保证盈利，也不保证最低收益。市场有风险，入市需谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 运作回顾 

近期全球经济运行总体平稳，发达经济体仍处于缓慢的经济扩张进程中，新兴经济体则依然保

持良好发展势头，消费者信心指数等均创下历史新高，表明国际宏观经济处于良好的增长轨

道。10 月上半月美元指数再次回调，叠加中国经济数据保持良好态势，推动人民币再次升

值。月末美元一系列利好推动人民币重回贬值区间，离岸人民币波动率也自低点反弹。美国国

债利率温和上行，美元债市场相对稳定，但整体以区间震荡为主，高收益债券市场部分板块存

在结构性机会。 

目前华夏大中华信用精选基金仓位维持较高水平，人民币资产与境外资产配置比例均衡。境内

部分主要持仓为高等级信用债以及 ABS 等，保持久期稳定和低杠杆，积极管理组合流动性；

境外部分美元持仓主要以中资美元债为主，整体增加了高等级债券比重，适当增加久期，降低

信用风险敞口。 

截至 2017 年 11 月 22 日，华夏大中华信用精选债券型基金 A 类人民币份额今年以来累计收

益率为 2.46%，同类型排名 4/15；美元份额今年以来累计收益率达 7.25%，同类型排名

3/18（数据来源：银河证券，2017-11-03）。 

 投资展望 

展望下一阶段，短期来看，由于美国经济悲观预期逐步修正，考虑到美元走强的季节性和对美

国税改推进的积极预期，预计年底人民币汇率保持震荡格局。预计短期内美元指数还有一定的

反弹空间，四季度若欧央行温和缩减 QE，叠加美国减税新政顺利推进，美元或将延续反弹态

势；反之，若欧央行大幅缩减 QE，叠加减税新政推行遇阻，美元或将由涨转跌。欧央行货币

政策和美国减税新政推行是影响美元走势的核心要素。长期来看，美元指数反弹上行空间比较

有限，对人民币并不悲观。由于美国国债整体利率仍处于低位，因此利率上行趋势不改，2-5

年期利率走高的空间较大。初步预计美国经济基本面将继续释放积极信号，12 月加息仍是大

概率事件。短期内美元、美债收益率可能出现反复，但年底到明年一季度很可能会迎来反弹行

情。预计短期债券市场仍维持底部震荡，但中期来看债券配置价值显著，影响债券市场的利空

因素正在逐渐缓和或释放，继续坚定看好债券市场的中长期配置机会。 

本基金近期受汇率波动影响本基金人民币份额单位净值出现调整，后期将继续通过择时调整人

民币和美元资产比例，短期内对中资债券保持谨慎态度，适当买入低位境内长期限债券，控制

回撤，同时保持美元敞口，通过积极布局境内外市场，把握投资机会。 


