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华夏国企改革灵活配置混合型证券投资基金 

基本费用 

基金代码 

申购费： 

申购金额 <50 万元                         1.50% 

50 万元 ≤ 申购金额 < 200 万元      1.20% 

200 万元 ≤ 申购金额 < 500 万元    0.80% 

申购金额 ≥ 500 万元              1,000 元/笔 
 

赎回费： 

持有期限 ≥ 365 天                          0.00% 

30 天 ≤ 持有期限 <365 天              0.50% 

7 天 ≤ 持有期限 <30 天                  0.75% 

持有期限 < 7 天                              1.50% 

001924 基本名称 华夏国企改革混合 

投资目标 精选受益于国家政策的优质企业，在控制风险的前

提下，力求基金资产的长期、稳健增值。 

。 
投资策略 

本基金通过对宏观经济环境、政策形势、证券市场

走势的综合分析，主动判断市场时机，进行积极的

资产配置，合理确定基金在股票、债券等各类资产

类别上的投资比例，并随着各类资产风险收益特征

的相对变化，适时进行动态调整。 

业绩比较基准 沪深 300 指数收益率*50%+上证国债指数收益率

*50% 

 聚焦主题 深挖国企改革投资机会：本基金以不低于 80%的仓位投资于国企改革概念股，深入挖掘国企改革的投资

机遇。 

 仓位灵活 控制风险：本基金股票投资比例为 0-95%，能保持仓位的灵活，在市场波动时尽可能控制回撤。 

 多元策略 精选个股：采用定性和定量相结合的方式，精选国企改革主题下的优质个股进行重点投资。 

数据来源：WIND（2017-11-06） 

 长期围绕全面深化改革政策主线：本轮国企改革是供给侧改革的核心任务之一，将对未来经济发展产生深远影

响，长期政策红利值得期待，国企改革是市场重要的投资主线，长期投资机会值得关注。 

 短期把握国企改革新突破：十九大再次确认供给侧结构性改革的主基调，后续国企改革有望迎来新突破。随着改

革的不断进展，电力、石油、天然气、铁路、民航、电信、军工等领域将迈出实质性步伐 ，地方混改也十分值得

关注。 

最新规模 13.30 亿（2017-09-30） 
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基金经理 

                    

93.73% 

6.04% 0.23% 

股票 

银行存款和结算备付金合计 

其他 

郑晓辉 先生 

北京大学金融学专业博士。2008 年 5 月加入华夏基金管理有限公司，现任股票投资部执行总经理、华

夏优势增长混合、华夏国企改革混合基金基金经理。曾任华夏策略精选灵活配置混合型证券投资基金基

金经理、股票投资部副总经理、机构投资部副总经理、总经理助理、投资经理等职务。历任长盛基金管

理有限公司研究员、基金经理助理、基金经理等职务。 

 

行业名称 持仓市值（元） 占净值比(%) 

采矿业 75,426,027.60 5.67 

制造业 553,615,226.51 41.64 

电力、热力、燃气

及水生产和供应业 
55,673,375.44 4.19 

建筑业 202,456,489.26 15.23 

批发和零售业 57,831,055.27 4.35 

交通运输、仓储和

邮政业 
125,277,792.82 9.42 

信息传输、软件和

信息技术服务业 
53,231,468.03 4.00 

金融业 74,030,255.97 5.57 

房地产业 22,256,972.00 1.67 

租赁和商务服务业 21,356,208.00 1.61 

水利、环境和公共

设施管理业 
12,714,000.00 0.96 

合计 94.31% 

 

证券名称 持仓市值（元） 占净值比(%) 

五粮液 45,824,000.00 3.45 

云南白药 45,353,265.20 3.41 

上汽集团 45,285,000.00 3.41 

中国铝业 45,173,751.00 3.40 

中国建筑 43,320,896.00 3.26 

交通银行 43,312,856.00 3.26 

中国铁建 42,237,504.26 3.18 

中国中铁 38,954,410.00 2.93 

海螺水泥 37,198,208.52 2.80 

中国联通 33,390,000.00 2.51 

 

数据来源：WIND（2017-9-30） 

） 
近期，国际方面，美国经济仍然处于复苏通道，但通胀低于预期，加息预期因此降低，美元指数大幅下跌；

欧洲、日本经济数据继续改善，欧央行不断传递货币政策将逐步正常化的预期，欧元大涨。国内方面，经济

仍延续复苏趋势，企业盈利继续改善，但由于天气原因以及供给侧改革等因素影响下，经济有所回落。受去

产能及环保政策影响，国内大宗商品价格出现明显上涨，PPI 上涨超预期；央行继续维持了偏紧的流动性环

境，M2 增长创新低。在美元走弱背景下，人民币持续升值。A 股市场整体呈现震荡上升格局。受益于大宗

商品价格大幅上涨的有色、钢铁、采掘等行业表现相对较好，估值相对较高而增长低于预期的传媒、纺织等

行业，以及受损于原材料价格上涨的家电、公用事业等行业表现相对较差。国企改革板块前期在联通混改方

案的带领下也有一定的阶段性表现。 

在投资运作上，本基金保持了较高仓位，进一步优化了基金的组合结构。主要增持了一些具有改革预期、业

绩增长较为确定、估值相对较为合理的优质龙头个股，减持了一些改革预期已落地、估值偏贵、涨幅偏大的

个股。展望后市，基本面和企业盈利的韧性仍然存在，驱动市场风格变化的货币政策、监管政策和盈利趋势

短期内较难发生变化，政策面保持平稳，市场估值合理，看好改革驱动和创新升级驱动的结构性投资机会。 

资产配置 十大重仓 行业占比 


