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华夏复兴混合型证券投资基金 

基本费用 

基金代码 

申购费： 

申购金额 < 100 万元                      1.50% 

100 万元 ≤ 申购金额 < 500 万元    1.20% 

500 万元 ≤ 申购金额 < 1,000 万元 0.80% 

申购金额 ≥ 1,000 万元            1,000 元/笔 

赎回费：                                        0.50% 

基本名称 华夏复兴混合（原华夏复兴股票） 

投资目标 

本基金的资产配置采用“自上而下”的多因素分析决策支持系统，综合定性分析和定量分析手段，根据全球经济发

展形势以及中国经济发展趋势的判断，对股票市场、债券市场未来一段时间内的风险收益特征做出合理预测，从而

确定基金资产在股票、债券、现金三大类资产之间的投资比例，并随着各类资产风险收益特征的相对变化，适时动

态地调整股票、债券和货币市场工具的投资比例，以规避或控制市场风险，提高基金收益率水平。本基金投资从经

济增长的长期规律和全球视野出发，采取价值型投资策略，选择具有长期竞争力和稳定成长性，且预期估值水平低

于市场或行业平均水平的股票，以及已经度过基本面拐点，且预期估值低于其长期平均水平的股票进行投资。 

投资策略 

秉承长期投资理念和个股精选思路，以长期、全球视

野考察我国经济、行业以及个股的成长前景，着眼于

公司外部环境、公司内部品质两个基本评估维度，通

过多层筛选机制构建高品质的投资组合，追求基金资

产的持续增值，力争为投资者创造超额回报。 

业绩比较基准 
沪深 300 指数收益率×80%＋上证国债指数收益率×

20% 

基金经理 赵航 

 价值成长 灵活配置：产品风格相对均衡，兼顾价值和成长，灵活配置，善于控制回撤，把握市场新机会。在小幅震荡市场

中，防御能力较强，攻守兼备。 

 精选个股 价值投资：产品稳中求进，基金经理长期选股能力强，公司价值研究深入。通过深度选股、持续研究、持续验

证，力争获得公司长期成长的投资收益。 

 资深基金经理管理：基金经理赵航，20 年证券从业经历，投资风格稳健成熟，擅长对市场大趋势的判断，研究和选股能力

出众。 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                  

 价值投资是长期市场趋势：资本市场监管趋严，长期流行的市场投机和炒作逻辑被打破，同时宏观经济形势和宏观政策导向

决定了资源还在不断地向行业龙头和国有企业倾斜，价值投资理念成为主流，华夏复兴坚持采取价值型投资策略，契合市场

长期趋势和风格演变。 

 股市仍存结构性投资机会： 下半年以来 A股市场震荡上行，呈现慢牛格局，当前基本面和企业盈利韧性仍然存在，驱动市

场风格变化的货币政策、监管政策和盈利趋势短期内较难发生变化，政策面保持平稳，市场估值合理，看好改革驱动和创新

升级驱动的结构性投资机会。 

最新规模 18.52 亿（2017-09-30） 
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基金经理 

 

 

 

 

行业名称 持仓市值（元） 占净值比% 

制造业 904,216,127.85 48.83 

金融业 119,536,904.57 6.46 

水利、环境和公共设施管

理业 
75,911,946.20 4.10 

采矿业 74,017,402.56 4.00 

交通运输、仓储和邮政业 36,035,321.91 1.95 

租赁和商务服务业 28,307,461.53 1.53 

文化、体育和娱乐业 20,551,796.60 1.11 

建筑业 18,426,504.12 1.00 

信息传输、软件和信息技

术服务业 
12,634,517.53 0.68 

批发和零售业 11,732,323.82 0.63 

房地产业 10,185,616.00 0.55 

合计 70.29 

 

证券名称 持仓市值（元） 占净值比% 

伊利股份 162,422,232.50 8.77 

尔康制药 121,568,799.10 6.56 

浙江众成 82,524,926.94 4.46 

民生银行 79,253,014.44 4.28 

碧水源 71,654,946.20 3.87 

兴森科技 47,877,017.49 2.59 

奥瑞德 46,176,101.95 2.49 

特锐德 39,614,000.00 2.14 

青岛海尔 39,325,792.47 2.12 

重庆路桥 36,009,750.00 1.94 

 

数据来源：WIND（2017-9-30） 

 
3 季度，国内宏观经济平稳运行。房地产销售和投资数据韧性较强，尤其是三四线城市成交火爆，价格继续

上涨，导致 9 月底国家针对热点城市出台了新一轮调控措施；进出口方面，由于欧洲和美国的复苏力度超过

预期，外需对中国出口的拉动作用较强，但是由此导致的贸易摩擦也不容忽视；投资方面，政府基建投资保

持平稳，但企业投资数据并不强，是否进入市场高度期待的所谓“朱格拉周期”还需要继续验证；消费方面

整体保持平稳，看点更多体现在部分消费升级的子行业上。市场方面，3 季度股市是今年前三个季度中表现

最好的一个季度，各个行业和板块轮流反弹，尤其是周期性行业整体超额收益非常明显，这主要是由于 3 季

度超预期的去产能政策和严厉的环保风暴，导致部分上游周期性行业的景气度继续高位提升。 

展望后市，股票市场方面，当前基本面和企业盈利韧性仍然存在，驱动市场风格变化的货币政策、监管政策

和盈利趋势短期内较难发生变化，政策面保持平稳，市场估值合理，看好改革驱动和创新升级驱动的结构性

投资机会。债券市场方面，当前需密切关注后续经济金融数据，暂时波动和不确定性较大。但就中期而言，

债券市场底部配置价值非常突出，货币供给走稳可能性较大，地产销量下行叠加地方政府举债受限、环保加

码带来的融资需求收缩可能会是利率走稳下行的主要逻辑。 

资产配置 十大重仓 行业占比 

赵航  先生 

中南财经大学投资经济专业硕士。2005 年 10 月加入原中信基金管理有限公司，2009 年 1月合并

加入华夏基金管理有限公司，现任股票投资部执行总经理、华夏红利混合型证券投资基金基金经理

（2011 年 1月 18 日至今）、华夏复兴混合型证券投资基金基金经理（2015 年 1月 7日至今）。

曾任华夏收入混合、华夏经典配置混合基金基金经理。历任大鹏证券资产管理中心投资经理、长城

证券投资银行部项目经理、鹏华基金原普华证券投资基金基金经理等职务。 


