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华夏安康信用优选债券型证券投资基金 

华夏安康债券 A：001031   C：001033 基金代码 基本名称 

在控制风险和保持资产流动性的前提下，追求较高

的当期收入和总回报。 

申购费： 

申购金额 <50 万元                               0.80% 

50 万元 ≤ 申购金额 < 200 万元            0.60% 

200 万元 ≤ 申购金额 < 500 万元          0.40% 

申购金额 ≥ 500 万元                            1000/笔 

赎回费： 

持有期限 ≥ 30 天                                  0.00% 

持有期限 < 30 天                                  0.10% 

投资目标 基本费用 

基金根据宏观经济运行状况、政策形势、利率走势、信

用状况等的综合判断，并结合各大类资产的估值水平和

风险收益特征，在基金合同规定的范围内决定各类资产

的配置比例。在信用债券投资策略上，基金根据对未来

债券市场的判断，采用战略性配置与战术性交易结合的

方法，买入并持有核心资产，同时结合市场上出现的机

会利用信用利差策略进行战术交易。 

投资策略 

业绩比较基准 中债企业债总指数收益率×80%+中债国债总

指数收益率×20% 

 定位明确 股债兼顾：本基金是二级债基中偏积极品种，兼顾债券与股票投资，力争在控制风险和保持资产流动性的前提下，

追求较高回报； 

 业绩优异：成立以来总回报 42.33%，年化回报 7.11%，今年以来表现突出，累计收益率 7.31%（WIND，2017-10-30）； 

 资深基金经理管理：基金经理柳万军先生曾任中国人民银行上海总部副主任科员等，历史管理基金 9 只，任职安康信用基金

经理总回报 40.92%，年化回报 10.32%（WIND，2017-10-30）； 

 费率条款优惠：持有期 30 天以上免收赎回费，管理费低于债券基金平均收费水平。 

 把握中长期债券配置机会：9 月底至今债券市场再次出现大幅调整，但就中期而言，债券市场底部配置价值非常突出，货币

供给走稳可能性较大，地产销量下行叠加地方政府举债受限、环保加码带来的融资需求收缩可能会是利率走稳下行的主要逻

辑。 

 股市仍存结构性投资机会：进入 4 季度以来 A 股市场震荡上行，继续呈现慢牛格局，当前基本面和企业盈利韧性仍然存

在，驱动市场风格变化的货币政策、监管政策和盈利趋势短期内较难发生变化,政策面保持平稳，市场估值合理，看好改革

驱动和创新升级驱动的结构性投资机会。 

数据来源：WIND  2017-11-07 

 

最新规模 A 类：1.28 亿；C类：1.32 亿（2017-09-30） 
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 市场策略 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

基金经理 

券种占比 重仓债券、股票 资产配置 

 
证券名称 

持仓市值

（元） 

占净值

比% 

重仓

债券 

15 赣长运 24,710,000.00  9.51 

15 渝能源债 19,652,000.00  7.56 

16 中牧 01 19,606,000.00  7.55 

12 萍乡债 18,429,000.00  7.09 

PR 庆城投 18,255,020.40  7.03 

重仓

股票 

青岛海尔 10,098,228.00  3.89 

美的集团  7,070,400.00  2.72 

上海机场  6,836,400.00  2.63 

华东医药  5,888,400.00  2.27 

白云机场  5,694,150.00  2.19 

宝钢股份  5,173,000.00  1.99 

五粮液  4,582,400.00  1.76 

泸州老窖  4,207,500.00  1.62 

上汽集团  602,018.79  0.23 

华侨城 A 245,100.00  0.09 

 

行业名称 持仓市值（元） 占净值比% 

国债  25,189,500.00  9.70 

金融债  10,978,000.00  4.23 

可转债   5,854,571.40  2.25 

企业债 191,888,864.30  73.86 

企业短期融资券  10,050,000.00  3.87 

中期票据  20,068,000.00  7.72 

 
数据来源：WIND  2017-9-30 

 

近期国际方面，发达经济体经济增长势头良好，但通胀上行乏力，长期通胀预期没有明显提振。美联储如期开启缩表进

程并维持今明两年加息进度预期，但对长期均衡利率有所下调，美元指数总体延续上半年的疲弱走势。欧元区经济复苏

势头良好，宽松退出逐步提上日程。国内方面，经济数据有所下行，需求端在财政支出力度下行的影响下有所下滑，但

信贷社融依然维持相对稳定，环保限产下商品价格显著上行，市场对中期通胀预期的担忧有所增加，人民币汇率在美元

走弱背景下表现亮眼，外汇流出逐月减弱。 

市场方面，债券市场整体情绪偏弱，利率债收益率逐步抬升并在接近年内高点附近的位置震荡，信用债收益率亦出现小

幅抬升，供给侧改革推动过剩行业利润改善，行业利差压缩明显。股票市场整体震荡上行。转债市场跟随股市整体表现

较好，但 9 月受供给放量预期的影响，估值小幅承压。在投资操作上，本基金近期对利率债进行了波段操作，并保持了

相对较高的权益仓位。 

展望后市，债券市场方面，9 月底至今市场在经历资金利率高企、经济增长好于预期、监管趋严抬头等诸多因素影响

下，债券市场再次出现大幅调整，背后的主要矛盾可能在于利率品种整体供需格局没有改善，短期市场再次积蓄做多情

绪需要较强的利多支撑，当前需密切关注 10月的经济金融数据，暂时波动和不确定性较大。但就中期而言，债券市场

底部配置价值非常突出，货币供给走稳可能性较大，地产销量下行叠加地方政府举债受限、环保加码带来的融资需求收

缩可能会是利率走稳下行的主要逻辑。股票市场方面，当前基本面和企业盈利韧性仍然存在，政策面保持平稳，市场估

值合理，看好改革驱动和创新升级驱动的结构性投 资机会。 

柳万军 先生 

中国人民银行研究生部金融学专业硕士。2013 年 6 月加入华夏基金管理有限公司，现任固定收益部总监、华夏货

币市场基金、华夏安康信用优选债券型证券投资基金、华夏薪金宝货币市场基金、亚债中国债券指数基金、华夏双

债增强债券型证券投资基金、华夏新活力灵活配置混合型证券投资基金、华夏恒利 6 个月定期开放债券型基金、华

夏新机遇灵活配置混合型证券投资基金等基金经理。曾任固定收益部研究员等职务。历任中国人民银行上海总部副

主任科员、泰康资产管理有限责任公司投资经理、交银施罗德基金管理有限公司基金经理助理等职务 


